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ublicado em setembro de 2016, Finance Capital Today é apre-

sentado por Chesnaiscomo resultado de mais de 20 anos de

investigac6es. Com um vasto curriculo, do qual sepode destacar
sua carreira como docente na Universidade Paris XIII, suas atividades
técnico-administrativas junto a Organizagao para a Cooperagao e De-
senvolvimento Econémico (OCDE), seu vinculo com a Association pour
la Taxation dés Transactions pour " Aideaux Citoyens (Attac-Franca), sua
militancia politica em organizagées trotskystas, bem como sua parti-
cipagdo no grupo Socialisme ou Barbarie, Chesnais é reconhecido no
interior do debate intelectual marxista sobretudo por seus estudos sobre
as determinagdes e a dindmica assumidas pelos mercados e institui¢ées

financeiras nas tltimas décadas.

Em 1996, dois anos apo6s lancar o livro 4 Mundializacdo Financeira, em
que parte “da ideia de que a mundializacao do capital constituia uma
etapa a mais no processo de internacionalizacao do capital produtivo”
(CHESNAIS, 1998, p. 7), Chesnais constata que “¢ da esfera financeira
que € necessario partir se desejarmos compreender o movimento em
seu conjunto” (idem ibidem), e € esse o objeto de grande parte de suas
investigagoes empiricas e conceituais realizadas desde entdo, que, diga-

-se de passagem, levaram-no a se afastar da “Escola da Regulacao”,



processo no qual o aprofundamento da leitura
do terceiro volume de O Capital fora decisivo
(CHESNALIS, 2016, pp.13-14). Em seu mais re-
cente livro, entretanto, a referida constatacao

¢ parcialmente contraditada; a despeito de a
énfase recair na analise da dimensao financeira
da acumulagao, Chesnais busca apreender os
nexos existentes entre esta e a sua dimensio
produtiva, escapando assim da armadilha
“proudhonista” de distinguir entre um “bom” e
um “mau” capitalismo, o industrial e o financei-
ro, e vacinando-se contra posi¢oes nostalgicas e

reformistas.

Logo de saida, o autor explicita o que compre-
ende por capital financeiro: a centralizagio e a
concentracdo “simultanea e combinada do capi-
tal-dinheiro, do capital industrial, e do capital
mercantil ou comercial” (p.8), ou a imbricagdo
de “bancos globais altamente concentrados e
internacionalizados, grandes corporagoes trans-
nacionais industriais e de servicos, e gigantes
varejistas” (p.1). Assim, Chesnais distingue capi-
tal financeiro de “financa qua financa”, relativa

a profusdo de agoes, titulos e derivativos que
singram pelos mercados financeiros mundiais

em movimentos altamente especulativos.

Igualmente elucidativo é o modo como Ches-
nais sintetiza sua concep¢ao de “financeiriza-
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¢ao, a omnipresenca de determlnagoes proprias

ao capital portador de juros (e ao capital ficti-
cio, pode-se agregar), associada, entre outros fa-
tores, ao amplo reconhecimento da imbricagao
entre o “capital como propriedade” e o “capital
como fungao”; ao direcionamento das operagoes
dos grandes oligopolios e oligops6nios indus-
triais no sentido de se apropriar da mais-valia
produzida globalmente, ao invés de cria-la— o
que, por sua vez, estaria relacionado tanto a im-
A . o . s . .
portancia adquirida por suas praticas propria-
mente financeiras, como também as relacoes de
cunho espoliador,crescentemente impostas as
empresas mais fracas que compoem as “cadeias
globais de valor’—; a “degeneracao” do siste-
ma crediticio mundial, dando azo ao “shadow
banking system” ; & progressiva autonomizagao
do capital em relagao aos seus suportes mate-
riais, assim como a sua substancia social (o tra-
balho abstrato), na forma de uma exponencial
profusao de capital ficticio, cujo movimento
¢ inerentemente instavel; & universalizacao do
“fetichismo do dinheiro”, avassalando as mais
distintas esferas da vida social; e, finalmente,ao
desenvolvimento da “subsuncao real do traba-
lho as financgas”, potencializando a “exploragdo
secundaria” dos trabalhadores no interior dos

mercados financeiros (pp.15-16).

Cada um desses processos ¢ considerado em-

piricamente ao longo do livro, de modo mais
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ou menos exaustivo, e sempre com interesse.
Ao fim e ao cabo, a leitura propicia-nos uma
proficua descri¢do de relevantes fen6menos

e dimensoes do capitalismo contemporaneo,
incluindo o atual padrao de internacionalizagao
do capital produtivo e as principais estraté-
gias das grandes corporages transnacionais; o
desenvolvimento e a crescente imbricagdo das
institui¢oes que comp6em o chamado “shadow
banking system” (fundos de pensio, companhias
de seguro, gerenciadores de ativos, fundos de
investimento, fundos hedge, fundos mutu-

os, fundos de privateequity etc.), bem como
suas principais formas de atuacao, pari passu

a descri¢ao do recente evolver dos mercados
financeiros em escala mundial; a evolugao do
sistema crediticio e das institui¢coes bancarias
nas ultimas décadas; o processo de emergéncia
e a dindmica da vulgarmente chamada “crise
do subprime’; e, sobretudo, as recentes formas
de imbricacgdo entre o “shadow banking system”,
os grandes bancos de investimento, bancos
comerciais, varejistas e industrias, constituindo
“blocos de poder” relativamente homogéneos

e hegemonicos no interior de distintos paises,
cujos aparatos estatais encontram-se fortemente

subordinados a esse “blocos”.

Além da “financeirizacao”, Chesnais sustenta
que a principal determinacio do capitalismo
contemporaneo é a completude do mercado
mundial, como resultado de um complexo

processo que, nas tltimas décadas, teria como

momentos decisivos a derrocada do bloco sovi-
ético, a incorporacao da China a Organizagao
Mundial do Comércio e o avanco da liberaliza-
cdo na India (p.25). A “inédita” constituicao de
um mercado efetivamente mundial teria produ-
zido pela primeira vez uma forca de trabalho
global (p.41), identificada por Chesnais como a
principal conquista do capital na contempora-
neidade. Desse modo, e diante da progressiva
“perda de autonomia” por parte dos Estados-na-
cionais, far-se-ia necessario, mais do que nunca,
adotar o ponto de vista da totalidade, ou seja,
da dindmica da acumulac¢do em escala propria-
mente global. Nao obstante, reconhece o autor,
trata-se de algo que é “mais facil dizer do que
fazer”; os passos que Chesnais d4 nesse sentido
consistem em incluir em seu livro an4lises sobre
a maneira especifica por meio da qual um con-
junto de paises insere-se no mercado mundial e
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no processo de “financeirizagao”.

Ha de se destacar, ainda, as consideragoes de
Chesnais sobre as perspectivas do capitalismo
contemporineo; ao esposar as proposi¢oes de
Istvin Mészaros, ele propugna que o capitalis-
mo chegou aos seus “limites estruturais” abso-
lutos, gestando uma “crise civilizacional” sem
precedentes. Por outro lado, influenciado por
Robert Kurz, Chesnais reconhece que, diante da
inexisténcia de um consistente projeto politico
revolucionario em escala mundial, o colapso
do capitalismo tende a conduzir a imersao da

humanidade na barbarie (melhor seria falar de



um novo tipo de barbarie, posto que a forma
capital faz do progresso material retrocesso
social, e que, sob seu jugo, civilizacao é barbarie

e barbarie, civiliza¢ao).

De uma perspectiva estritamente econémica,
haveria af uma aporia: tendo como referéncia as
teses de Andrew Kliman, Chesnais constata que
a efetivacdo da tendéncia a queda da taxa de
lucro, tal qual conceituada por Marx, explica-
ria as pifias taxas globais de acumulagao nas
ultimas décadas, e nao um suposto direciona-
mento dos excedentes econdmicos aos mercados
financeiros, em detrimento da produgao. Seria

a crescente competi¢ao nesses mercados, num
contexto de baixo crescimento econémico, que
conduziria a profusao de inovagbes financeiras
verificada, sobretudo, a partir das décadas de
1970 e 1980(0 que, diga-se de passagem, Chesnais
ja sustentava ha tempos,como se pode ver em
CHESNAIS, 2005, p.40). Ocorre que a onda de
desvalorizacao de capital, que tradicionalmente
sucede as crises econdmicas e que permitiria

a retomada do processo de acumulagio sobre
novas bases, estaria bloqueada por meio da
atuacao do grande capital financeiro e, particu-
larmente, do Estado, subsumido ao primeiro.
Logo, o “quantitative easing”, as politicas priva-
tizantes, a reducdo dos impostos para os abas-
tados e o grande capital, tudo isso competiria
para alimentar a ciranda financeira e o endivi-
damento publico e privado, com esteio em uma

cada vez mais falsa promessa de acumulagao

futura, o que agravaria a instabilidade econé-
mica. Nao obstante, a despeito desse desem-
penho econdmico sofrivel, das instabilidades
geopoliticas, da crescente desigualdade social,
e assim por diante, Chesnais considera que “a
crise climitica e ambiental é, evidentemente, a
dimensao mais grave do impasse histérico do

capitalismo” (p.5).

A guisa de conclusio desta breve resenha, cabe
mencionar algumas breves ressalvas ao texto de
Chesnais. Fundamentalmente, parece que o au-
tor analisa insuficientemente o movimento do
conceito de capital, negligenciando ou tratando
isoladamente os distintos niveis de abstragao
que correspondem aos diferentes passos da
conceitua¢ao marxiana. Assim, por exemplo,
discorre sobre o fetichismo do dinheiro, e nio
sobre o fetichismo do capital; deixa subteo-
rizadas as perspectivas do desenvolvimento
tecnoldgico, em particular do automatismo, e a
tendéncia a elevagao da composic¢ao orginica do
capital. Ademais, a despeito da proposta de es-
tudar a dindmica da acumulagao em escala glo-
bal, articulando a investigacao sobre as formas
contemporaneas de producao e de distribuigao
da mais-valia, Chesnais pouco trata dos concei-
tos de trabalho produtivo e improdutivo ou se
dedica a distingdo conceitual e empirica entre
atividades produtivas e improdutivas desenvol-
vidas no interior das grandes corporagées. No

mesmo sentido, apesar de mobilizar a nogao
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de rentismo e de parasitismo, atribuindo-lhes
um papel relevante, deixa de lado a analise do
conceito marxiano de renda, em suas distintas
formas, o que da azo a assimilagoes reformistas
e moralistas de suas analises (sobre o conceito
de renda e sua importancia para a analise do
capitalismo contemporaneo, cf. PAULANTI, 2016;
para uma critica tacita aos maus usos da nog¢ao
de rentismo, cf. PRADO, 2015). Igualmente
sintomatico, Chesnais promove uma clivagem
entre sobreacumulacao de capital e a tendéncia
a queda da taxa de lucro — sendo que o primeiro
fendmeno resta evidentemente incompreensivel
sem a referéncia ao segundo —e tropeca aqui

e acola nos equivocos do “subconsumismo”.
Numa formulacdo que repete em distintos
momentos da obra, ele define a mais recente
crise econdmica mundial como “uma crise de
sobreacumulacao e sobreproducao combinada

a uma taxa de lucro declinante”, e assevera que
“o problema da realizacdo existe ao lado de uma
taxa de lucro insuficiente” (p.22). A despeito de
sua singularidade irredutivel, as crises econd-
micas tendem a articular distintos momentos,
que incluem ainda a desproporc¢ao entre depar-
tamentos, a quebra de cadeias de pagamentos,
o estancamento comercial, o colapso financei-
ro etc. Cabe a critica elucidar os nexos entre
esses momentos, discriminando ainda entre

as contradi¢oes fundamentais a forma capital

e suas formas especificas de manifestacao; do

contrario, corre-se o risco de produzir uma
descricao eclética e equivocada dos fenémenos,
ao invés de uma teoria critica com potenciais

explicativos e preditivos.

Parece problematico também o modo como
Chesnais endossa a tese de Claude Serfati
(pp.106-109), segundo a qual ainda se esta longe
da emergéncia de uma classe capitalista trans-
nacional, sustentando, ao contrario, a anco-
ragem dos capitalistas a um Estado-nacional,
mesmo no interior da Unido Europeia. Apesar
da existéncia de tal ancoragem, esta parece
superestimada e sustentada empiricamente

de modo fragil, por meio da quantificacdo do
namero de pessoas que compoem conselhos
diretivos das transnacionais sediados em mais
de um pafs. Com isso, ignora-se a mobilidade
internacional dos gestores, a tendéncia a sua
uniformizagao cultural, a sua homogeneidade
ideolbgica, entre outros fatores, muitos dos
quais facilitados pelas atuais tecnologias de
transporte e comunicacio. Tendo em vista o
decisivo papel desempenhado pelos Estados-
-nacionais na sustenta¢ao da acumulagao de
capital e no desenvolvimento dos mercados
financeiros, haveria de se considerar que as
grandes corporagées transnacionais mobilizam
estrategicamente, por canais oficiais e extrao-
ficiais, as multiplas estruturas e mecanismos
estatais nao por um sentimento patriético, ou
um apreco pelas fronteiras nacionais, e tam-
pouco por um enraizamento nacional, mas por

necessidade e por oportunidade.



