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Resumo

ste trabalho tem como objetivo elucidar os canais de transmis-

sao da demanda e da oferta para a tendéncia do preco interna-

cional do petréleo com base na Abordagem Classica do Exce-
dente, recuperada por Sraffa, Garegnani e seus seguidores. Para tanto, o
trabalho dedica-se, primeiramente, a realizar uma analise te6rico-con-
ceitual acerca do processo de gravitagao dos precos de mercado ao prego
natural com base nos autores inseridos nesta tradicao. Inspirado neles,
em seguida, ¢ discutido o conceito de renda diferencial extensiva para
recursos escassos nao-renovaveis. Por fim, aplica os conceitos teéricos
discutidos ao caso do petréleo. Diante disso, conclui que os canais de
transmissao da demanda e da oferta para a tendéncia do preco inter-
nacional do petréleo sdo via custos de producao, e nao via escassez de

oferta ou excesso de demanda.

Palavras chave: preco natural, abordagem classica, custos de produ-
¢ao, petrodleo
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Abstract

This paper aims to elucidate the transmission channels of demand
and supply for the international oil price trend based on the Classical

Surplus Approach, recovered by Sraffa, Garegnani and their followers.



To this end, we firstly conduct a theoretical and
conceptual analysis market prices gravitation
towards the natural price based on the above
mentioned authors. Inspired in them, we then
discuss the concept of extensive differential rent
for scarce non-renewable resources. Finally, we
apply the theoretical concepts previously dis-
cussed to the case of oil. We conclude that the
transmission channels of demand and supply
for the international oil price trend are through
production costs, and not by supply shortages

or demand excess.

Keyw ords: production price, classical surplus

approach, production costs, oil.

l. Introducao

Especialmente diante dos significativos aumen-
tos dos precos do petrdleo na década de 2000,
muitos estudos passaram a ser realizados com
o objetivo de explicar o ciclo desses pregos. A
maior parte deles atribuiu a crescente demanda
nestes mercados (seja aquela advinda principal-
mente da China, seja aquela para fins especu-
lativos) e a possivel exaustao do recurso papéis
essenciais (LEAENS, 2o015; UNCTAD, 20155
WRAY, 2009). Diante disso, este trabalho tem
como objetivo elucidar os canais de transmissao
da demanda fisica® e da oferta para a tendéncia
do preco internacional do petréleo com base

na Abordagem Classica do Excedente. Esta

abordagem, recuperada por Sraffa, Garegnani e

seus seguidores, enfatiza o papel dos custos de
produgao (distribui¢do de renda) e da tecnologia
na explica¢do do preco de produgao, um prego
tedrico e de longo periodo, o qual funciona

como um “guia” aos pre¢os de mercado.

A primeira parte deste trabalho dedica-se

a mostrar como o crescimento da demanda
mundial pode afetar o preco de produgao. Para
tanto, ocupa-se, inicialmente, em realizar uma
analise tedrico-conceitual acerca do processo
de gravitagao dos precos de mercado ao prego
natural. A segunda parte apresenta a impor-
tancia do conceito de renda extensiva aplicado
aos recursos nao-renovaveis a fim de esclarecer
o papel da escassez no preco de produgao. Em
seguida, os conceitos tebricos anteriormente
discutidos sdo aplicados ao caso do petréleo.
Por fim, o trabalho encerra-se com breves

consideragoes.

| A autora agradece o professor Franklin Serrano, pelas
orientagdes e sugestoes de bibliografia, o professor Leandro
Fagundes, pelas discussdes, e os pareceristas anénimos da Re-
vista da SEP, pelas sugestdes. Quaisquer erros e insuficiéncias,
no entanto, sao de responsabilidade exclusiva da autora.

2 Por questdo de escopo, este trabalho nio tratard do papel da
demanda especulativa a tendéncia do prego internacional do
petroleo.
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2. O processo de gravitacdao dos precos de
mercado ao preco natural classico: o papel

da demanda no preco natural de producao

A abordagem classica do excedente, alicerce
tedrico deste trabalho, é baseada em uma ana-
lise estrutural da economia, ou ainda, em um
método de longo-periodo, que leva em conta a
persisténcia das variaveis econdmicas indepen-
dentes de sua estrutura analitica: o salario real,
a tecnologia e o produto social (GAREGNANTI,
1976, 1977). Como veremos, ¢ esta persisténcia
que possibilita a gravitacao dos pregos de mer-

cado em relagao ao preco natural.

Segundo tal abordagem, o preco natural de
produgdo é um prego de longo-prazo tedrico,
que reflete os custos de produgao dados pela
tecnologia e pela distribuicdo de renda. Segun-
do Smith (1983), o preco natural é o preco mais
baixo que um produto pode ser vendido siste-
maticamente, pois cobre os custos necessarios
a producao: as rendas, os salarios e os lucros as
suas taxas naturais. Em contrapartida, os pre-
cos de mercado sao precos empiricos e conjun-
turais, pelos quais os produtos sio comumente
vendidos e para os quais é dificil tracar uma
teoria, dada sua oscilacao e imprevisibilidade
(SMITH, 1983; CICCONE, 1999). Os precos de
mercado sao regulados pela proporc¢ao entre a
quantidade trazida ao mercado e a demanda
efetiva, ou seja, a demanda daqueles que podem

pagar o preco natural de produgéo. Mesmo que

esta tiltima nao mude, os precos de mercado va-
riam muito, pois a producao oscila em relagéo
a média. Isso acontece especialmente no caso
de algumas commodities, por exemplo, cujos
precos, segundo Smith (1983), oscilam mais: “A
experiéncia geral informa que o preco do tecido
de linho e de 14 nao esta sujeito a variagoes tdo
frequentes e tdo grandes como o prego do trigo”
(SMITH, 1983, p. 86).

Dado o pressuposto da persisténcia do método
de longo-periodo, as mudancas do prego natu-
ral tendem a ser mais lentas do que as mudan-
cas acidentais e frequentes dos pre¢os de merca-
do, possibilitando a analise sobre a gravitacao
destes tltimos em relagao ao primeiro: “...]
That persistence was thought to ensure that
changes in the causes, if continuous, would be
sufficiently slow as not to endanger the gravita-
tion towards the (slowly moving) long-period
values” (GAREGNANT, 1976, p. 28). Entdo, de
maneira geral, diante da impossibilidade de

se teorizar os precos de mercado, o que se sabe
acerca deles é que seu centro de gravitagdo ¢ o
preco natural, o qual reflete o preco sustentavel
em condi¢bes de concorréncia. Neste processo,
a concorréncia’, entendida como mobilidade,

¢ central tanto para garantir precos e lucros

uniformes, quanto para determinar a técnica

3 Para a importancia da concorréncia para o desenvolvimento
tedrico da economia, ver Crespo (2008) e Eatwell (1982).



dominante e dividir o excedente entre as classes

sociais (GAREGNANT, 1977).

Se considerarmos um esquema para apenas
um setor* e supusermos que o preco natural
mantém-se inalterado, o processo de gravitagao
pode ser observado de maneira simplificada na

figura abaixo.

Figura 1 - O processo de gravitacao dos pre-

cos de mercado ao preco natural
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Fonte: Elaborado com base em Garegnani (1983).

De acordo com a discussao realizada por Ga-
regnani (1983), na regido noroeste, que chamare-
mos de A, a quantidade posta no mercado esta
abaixo da demanda efetiva d; entao, os pregos
de mercado p sobem acima do prego natural
p,’- Diante dessa situagao, o processo de gra-
vitagdo dar-se-a pela acdo do mecanismo de
concorréncia, dado pela mobilidade do capital
ou dos demais fatores de produgdo. Para Smi-
th (1983)%, as trés classes sociais sao agentes de
mobilidade. No entanto, se considerarmos que a
mobilidade dos fatores é desencadeada pela mo-

bilidade do capital, e supormos que sao as taxas

de lucro que estdo além da taxa natural’, serao
atraidos outros produtores ao setor e mesmo
quem ja esta dentro do setor também se senti-
ra estimulado a aumentar a produgo. Como
consequéncia, a quantidade posta no mercado
q,aumenta e aproxima-se da demanda efetiva
d, e os precos de mercado caem em direc¢ao ao

natural.

Em contrapartida, na regido sudeste que cha-
maremos de B, a quantidade posta no mercado
q,, esta acima da demanda efetiva 4, entao os
pregos de mercado p_ caem abaixo do prego na-

tural p °. Da mesma forma que no caso anterior,

4 Nao analisaremos o caso da gravitagdo envolvendo mais de
um setor e seus problemas relacionados. Para tanto, ver Serra-
no (2003) e Caminati (1990).

5 Segundo Smith (1983), os pregos de mercado subirdo em
relagao ao natural “na proporgao em que o grau de escassez da
mercadoria ou a riqueza, a audacia e o luxo dos concorrentes
acenderem mais ou menos a avidez em concorrer” (SMITH,
1983, p. 110).

6“Se em algum momento a quantidade posta no mercado su-
perar a demanda efetiva, algum dos componentes de seu preco
deverd ser pago abaixo de sua taxa natural. Se for a renda da
terra, o interesses dos proprietarios de terra imediatamente
os levard a desviar dessa aplicagdo uma parte de suas terras; e
se forem os saldrios ou o lucro, o interesse dos trabalhadores
num caso, e o de seus empregadores, no outro, imediatamente
os levard a deixar de aplicar uma parte de seu trabalho ou de
seu capital ao negdcio. Dentro em breve a quantidade colocada
no mercado nao serad sendo a estritamente suficiente para
suprir a demanda efetiva. Todos os componentes do preco
chegarao a sua taxa natural, e o prego integral serd o prego
natural” (SMITH, 1983, p. 85).

7 A concorréncia entendida como mobilidade, considerada
neste exemplo, alinha-se mais a visdo de Ricardo e Marx.
Ambos concebem a mobilidade dos fatores desencadeada pela
mobilidade de capital, ao contrario de Smith, que concebe as
trés classes como agentes de mobilidade. Para detalhes sobre
essa discussao, ver Eatwell (1982) e Vianello (1989).
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se supusermos que sao as taxas de lucro que
estao abaixo da taxa natural, isso leva a dimi-
nui¢ao da producao e a saida de produtores do
setor, fazendo com que a quantidade posta no
mercado ¢ diminua e aproxime-se da deman-
da efetiva d, e os precos de mercado subam em
direcdo ao natural. Em nenhum momento é
esperado que sejam definidas as magnitudes
dos precos de mercado; a énfase recai na dire¢ao
do processo de ajustamento deles em direcao ao

preco natural.

Neste exemplo, observa-se que estamos consi-
derando a concorréncia — ligada a mobilidade
de capital, dependente dos diferenciais de lucro,
e ligada as livres entrada e saida de produtores
do setor — como fator regulador dos precos de
mercado e equalizador das taxas de lucro. Como
afirma Ricardo (1985): “[...] é descjo de todo capi-
talista transferir seus fundos de uma atividade
menos lucrativa para uma mais lucrativa, o que
impede o preco das mercadorias de permanecer
por algum tempo muito acima ou muito abaixo
do prego natural”. (RICARDO, 1985, p. 65). Ou
seja, trata-se de um processo desordenado de
alocagao de recursos movido pela tentativa de
apropriacao de méaximo lucro, no qual a concor-

réncia age como elemento regulador.

Cabe destacar que o aumento ou reducio da
producédo, muito provavelmente, vem depois
de uma diminui¢do ou acimulo de estoques.

No entanto, tais mudangas através de variagoes

nao programadas de estoques sdo tempora-

rias, entao se espera uma mudanca definida na

producao (SERRANO, 2003). Diante do exemplo

acima, podemos notar que os precos de merca-

do oscilam em torno do prego natural. Segundo

Smith? :
[...] o preco natural é como que o prego central ao
redor do qual continuamente estdo gravitando
os precos de todas as mercadorias. Contingéncias
diversas podem, as vezes, manté-los bastante
acima dele, e noutras vezes, for¢a-los para baixo
desse nfvel. Mas, qualquer que possam ser os
obstaculos que os impegam a fixar-se nesse cen-

tro de repouso e continuidade, constantemente

tenderdo para ele. (SMITH, 1983, p. 85)

Com relagdo as possiveis causas relacionadas
aos precos de mercado ficarem permanentemen-
te acima do natural, Smith (¢bidem) considera os
segredos industriais e comerciais, alguma causa
natural que faca a demanda efetiva nao ser to-
talmente atendida (como as especificidades dos
vinhedos da Franga) e situagoes de monopdlio;

ou seja, trata-se de elementos que restringem a

8 “O preco de mercado descerda mais ou menos abaixo do
natural na proporgdo em que o excedente aumentar mais ou
menos a concorréncia entre os vendedores, ou segundo for
para eles mais ou menos importante desembaragar-se imedia-
tamente da mercadoria. O mesmo excedente na importagiao
de artigos pereciveis (laranjas, por exemplo) provocara uma
concorréncia muito maior do que na de mercadorias durdveis
(ferro velho, por exemplo).” (SMITH, 1983, p. 84).

9 O processo de gravitagdo dos pregos de mercado ao prego
natural, apesar de ser associado imediatamente a Smith, é
encontrado em todos os autores classicos e até mesmo nos
fisiocratas, como Cantillon.Ver Crespo (2008).



mobilidade de capital. Dentre as duas situagoes
— pregos de mercado permanentemente abaixo
ou acima do natural —, Smith (1983) considera
que € mais comum encontrar persisténcia em
precos acima do natural, pois qualquer com-
ponente do preco que esteja sendo remunerado
abaixo do natural teria seu esforco reduzido,
contribuindo para a queda da produgéo e
elevacao dos precos de mercado em direcao ao

natural.

Voltando ao inicio de nosso exemplo, conside-
ramos a quantidade posta no mercado insu-
ficiente ou mais que suficiente para atender a
demanda efetiva a fim de mostrar o papel da
mobilidade de capital para a gravitacao dos
precos de mercado em direcdo ao preco natural.
E importante, neste sentido, distinguir varia-
¢Oes persistentes ou temporarias na demanda
efetiva, que justificam ou nao, respectivamente,

fluxos permanentes de capital.

Antes de tudo, ¢ importante dar énfase a im-
portancia da demanda efetiva, e ndo de uma de-
manda qualquer. S6 ela garante que a produgao
seja sistematicamente trazida ao mercado, uma
vez que esta associada a demanda daqueles que
pagam o preco natural de producao, ou seja, o

preco que cobre os custos de produgao.

Dito isso, o exemplo mais classico de aumento
transitorio de demanda efetiva é dado por Smi-
th quando aborda o aumento de roupas pretas

devido, especificamente, a um luto puiblico e

nao a uma mudanca permanente de habitos,
por exemplo, gerando apenas uma variagao
temporaria da quantidade trazida ao mercado.
Por outro lado, Vianello (1989) trata das mudan-
cas permanentes na demanda efetiva: além de
replicar alguns exemplos dados por Marshall,
como um aumento permanente na riqueza e
nos gastos gerais da sociedade, enfatiza: “[...]
a permanent change in the methods of pro-
duction (which affects the normal demand for
means of production), and a permanent change
in income distribution (which affects the nor-
mal demand for consumer goods and indirectly
the normal demand for means of production)”
(VIANELLO, 1989, p. 95). Na mesma linha, Cic-
cone (1999) argumenta:
Once the possibility of temporary and accidental
changes in the effectual demand is acknowled-
ged, it is useful to make an explicit distinction
between the actual effectual demand which may
happen to exist in any particular situation, and
the normal effectual demand. As the term sug-
gests, the latter is to be intended as the effectual
demand under normal conditions, accordingly

regulated by the most persistent circumstances
only. (CICCONE, 1999, p. 64)

Ademais, oscilagoes acidentais dos precos de
mercado de algumas mercadorias nao se dariam
apenas por variagéoes acidentais na deman-

da, mas também por varia¢oes acidentais na

uantidade trazida ao mercado. Isso acontece

REVISTA DA SOCIEDADE BRASILEIRA DE ECONOMIA POLITICA 113

48 / setembro 2017- dezembro 2017



especialmente no caso de produtos agricolas,
cujos pregos de mercado oscilam mais. Segundo

Vianello (1989):

Obvioulsy, a scanty or abundant harvest does

not in itself justify even a transitory inflow or
outflow of capital. This also applies to such other
factors as labour conflicts or temporary diffi-
culties in the supply of raw materials that can
interfere with production plans [...] Netted of its
accidentals variations, the quantity brought to

market may be termed normal supply or normal

quantity. (VIANELLO, 1989, p. 95)

Assim, segundo o autor, diante de mudancas
acidentais, sejam elas da demanda efetiva ou

da quantidade trazida ao mercado, os pregos de
mercado convergiriam ao natural de trés for-
mas: o desaparecimento espontdneo das causas,
nem justificando o fluxo transitério de capital
(como, por exemplo, uma mudanga muito
transitoria da demanda efetiva ou uma quebra
de safra agricola); através dos fluxos transit6-
rios de capital (quando a variagao da demanda
dura algum tempo); ou finalmente, pelos fluxos
permanentes de capital (quando ha varia¢oes
permanentes na demanda efetiva normal ou por
meio do desaparecimento das varia¢bes aciden-
tais na demanda efetiva que causaram um fluxo

temporario de capital, por exemplo).

Por fim, torna-se importante discutir agora os
elementos que fazem o preco natural mudar,
ja que, até entdo, consideramo-lo dado. Como

vimos, o preco natural de produgdo ¢é dado pela

tecnologia e pela distribuicao de renda entre as
classes sociais: capitalistas, que recebem lucros;
proprietarios de terras, que recebem rendas; tra-
balhadores, que recebem salarios. As mudancas
nas variaveis exogenas a estrutura analitica da
abordagem classica do excedente — salarios re-
ais, tecnologia e produto social — sdo associadas
a uma ampla complexidade de circunstancias

histéricas, sociais, politicas e institucionais.

Se pensarmos, por exemplo, nos salarios, Gareg-
nani (1977) apresenta a complexidade de sua de-
terminacao. Para Quesnay e Ricardo, os salarios
estariam ligados as necessidades de subsistén-
cia, relacionadas tanto as necessidades fisio-
l6gicas quanto ao momento histérico; ja para
Smith, a determinacdo dos salarios dependeria
do poder de barganha relativo entre proprie-
tarios e trabalhadores; por fim, para Marx, “a
tendéncia para o salario médio era vista como
resultante de uma interacao complexa entre o
salario vigente e o tamanho do exército indus-
trial de reserva dos trabalhadores empregados”
(GAREGNANT, 1977, p. 5).

Diante disso, segundo a abordagem classica, se,
por exemplo, os salarios reais caem por conta de
. .. e .

uma circunstancia social-histérica particular,
completamente exbgena, o preco natural pode
cair. E, entao, o preco natural ¢ determinado
independentemente de quaisquer fungées de
demanda para os produtos. Por outro lado, para

a abordagem marginalista, isso nao é possivel: ¢



preciso que se considere uma funcao de de-
manda para os produtos. Para esta abordagem,
uma queda no salario leva a um barateamento
relativo dos bens que usam relativamente mais
trabalho na sua producéo. Isso faz com que,
dado que as preferéncias sao bem-comportadas
(expressas pela funcao de demanda), a composi-
¢do da demanda volte-se mais para bens traba-
lho-intensivos. Isso explica, pela via da substi-
tuibilidade indireta, a relacdo entre salario real
e demanda pelo fator trabalho. Garegnani (1983)

argumenta:

It was, more generally, the importance attribu-
ted, in the determination of the real wage, to
elements which were best studied before and
independently of the determination of relative
prices and of the other shares in total product.
This separate determination found expression in
the fact that these authors took the real wage as
given when approaching the determination of re-
lative prices. This in turn implied that the price
system and the rate of profit could be determined
independently of any demand functions for the

products. (GAREGNANTI, 1983, p. 31).

Neste ponto é importante esclarecer que, como
discute Garegnani (1983), o papel da deman-

da efetiva ¢, ao acionar a produgao, dar uma
tendéncia aos precos de mercado, fazendo-os

se dirigir ao preco natural. No entanto, o papel
da demanda efetiva nao ¢ determinar o prego
natural, ja que, mais uma vez, este é determina-
do pelos custos de produgdo. A tinica forma em

que a demanda efetiva afeta o preco natural é,

portanto, via custo de producéo. E essa influén-
cia indireta nao segue nenhuma “lei geral” tal
como proposto pela funcio de demanda neo-
classica, que associa, negativamente, diferentes
combinagbes entre quantidades demandadas e
niveis de preco. Na abordagem classica, a de-
manda efetiva ¢ um ponto especifico no espago
preco-quantidade relacionado apenas aqueles
que podem pagar o preco natural, o qual garan-

te, por sua vez, a manutencao da producao.

Dois exemplos classicos distintos podem mos-
trar tanto a (i) falta de regularidade das relagoes
entre a demanda efetiva e o preco natural, e,
portanto, entre a demanda efetiva e os pregos
de mercado; quanto (ii) a forma que a demanda
efetiva afeta indiretamente o preco natural. Os
exemplos considerados sao o da fabrica de alfi-
netes de Adam Smith e o da produgao em terras

de pior qualidade em David Ricardo.

Em primeiro lugar, no exemplo da fabrica de
alfinetes de Adam Smith, o autor mostra que

o aumento da divisao do trabalho aumenta a
produtividade do trabalho e gera retornos cres-
centes a escala. Ou seja, o aumento da produgao
requerido para atender a demanda ¢é realizado a
custos de producao decrescentes. Dessa forma,
a maior demanda efetiva estd associada a um
preco natural menor. Os pre¢os de mercado,
por sua vez, ficam oscilando em torno do preco

natural durante esse processo.
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Figura 2 - Demanda efetiva maior e preco
natural menor; e a direcao dos precgos de

mercado ao longo do tempo
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Fonte: Elaboracgdo propria

Em segundo lugar, no exemplo da renda da
terra de David Ricardo (que exploraremos mais
detalhadamente na se¢ao seguinte), o autor
mostra que o aumento da producao requerido
para atender a demanda ¢ atendido por métodos
de producao (terras) inferiores, com retornos
decrescentes a escala. Ou seja, o aumento da
producio requerido para atender a demanda ¢é
realizado a custos de produgao crescentes. Dessa

forma, a maior demanda efetiva est4 associada

116

a um preco natural maior. Da mesma forma
que no caso anterior, mas em sentido oposto, os
precos de mercado, por sua vez, ficam osci-
lando em torno do preco natural durante esse

processo.

Figura 3 - Demanda efetiva maior e preco
natural maior; e a direcao dos precos de

mercado ao longo do tempo

d, d,

-

tempo

Fonte: Elaboragao propria

Portanto, a velocidade de mudancgas no pre¢o
natural ¢ menor que a velocidade de mudancas

nos precos de mercado, uma vez que o primeiro



reflete condicbes estruturais (mudangas na
tecnologia e na distribuicao de renda), que
levam mais tempo para acontecer, enquanto os
segundos, condi¢es conjunturais. Dessa forma,
podemos esperar que, por mais que haja mu-
dangas no prego natural, os precos de mercado
conseguem ser atraidos pelo seu centro de
gravitagdo, indo em sua dire¢do. Além disso, é
importante que tenha sido esclarecido o canal
de transmissao da demanda ao prego natural.
A demanda s6 importa uma vez que afeta os
custos de producao via mudanca de método
(seja melhorando o método, como na fabrica
de alfinetes de Smith; seja piorando, via escas-
sez natural das terras, como em Ricardo — ou
mesmo via “escassez artificial” como veremos
no caso do petréleo —, que levam a utilizagao
de métodos piores). Como os precos de merca-
do oscilam em torno do natural, que reflete os
custos de producao, podemos dizer, entio, que,
de maneira geral, aqueles precos vao tender aos

custos de produgao.

3. Escassez e renda diferencial dos recur-
sos ndao-renovaveis: o impacto da oferta

para a tendéncia dos precos

Ao tratar dos recursos nao-renovaveis escassos

no Capitulo III dos Principios, denominado “So-
bre a renda das minas”, o raciocinio de Ricardo
mantém-se da mesma forma que no relacionado

ao Capitulo “Renda da Terra”. Neste Capitulo,

Ricardo considera que, a medida que se torna
necessario produzir em terras de menor qua-
lidade, o valor de troca dos produtos agrico-

las aumenta, mas a causa atribuida a isso é a
necessidade de mais trabalho para produzi-los
em condi¢6es menos favoraveis®, e nao o surgi-
mento da renda da terra. Neste ponto, ¢ impor-
tante ressaltar uma diferenga importante entre
teoria classica, na qual Ricardo esta inserido, e
a teoria neoclassica. Para os classicos, os fatores
de producao capital e trabalho sao complemen-
tares, entdo, ndo se considera a possibilidade
de mera substituicao de trabalho por capital
quando aquele passa a apresentar rendimentos
decrescentes. Assim, o emprego de trabalho
adicional com um retorno proporcionalmente
menor contribui para os aumentos dos custos
de producéo, elemento estrutural dos precos de
producao. A necessidade de aplicar mais capital
na terra de menor produtividade possui um

efeito no mesmo sentido, portanto.

Em resumo, diante da quantidade de terra fértil
limitada em relagdo a demanda e a necessidade
de se produzir em terras menos férteis, com
retornos decrescentes de trabalho e capital, o
valor relativo dos produtos aumenta e, dado

o pano de fundo da concorréncia, os precos

uniformizam-se, mantendo-se, em todas as

10 “O homem trabalharia mais com o suor de seu rosto, a
natureza ajudaria menos, e a terra deixaria de ter uma posigao
privilegiada devido a limitagdo de sua capacidade produtiva”
(RICARDO, 1985, p. 69).
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terras, acima do nivel anterior. Ao contrario, se
o processo de acumulagao diminuir, as terras
improdutivas nao sio utilizadas, mas apenas
aquelas de qualidade superior, que nao pagam

renda, e os precos dos produtos agricolas caem.

Para fazer um paralelo, no Capitulo “Sobre a
renda das minas”, Ricardo mostra que as minas
geram uma renda ao seu proprietario, sendo
que tal renda ¢é efeito do aumento dos pregos
dos metais. Tal aumento advém do maior uso
do trabalho em minas de pior qualidade, utili-
zadas para atender uma demanda em ascensao,
nao suprida pelas minas de melhor qualidade.
Mais uma vez, é reforcada a conclusao de que
o retorno obtido pelo capital na pior mina
regula a renda de todas as outras minas, e que
tudo que as outras minas produzirem acima
desses “lucros correntes do capital” sera pago
aos proprietarios como renda (RICARDO, 1985,
p- 75). Além disso, é destacada a “regra geral”
que regula o valor dos produtos agricolas, das
mercadorias manufaturadas e dos metais: “[...]
seu valor nao depende nem da taxa de lucro,
nem da taxa de salarios ou da renda paga nas
minas, mas da quantidade de trabalho neces-
saria para obté-los e colocé-los no mercado”
(idem ibidem). Portanto, como mostram Kurz e
Salvadori (2009), ao contrario do que se pen-
sa, o tratamento de Ricardo sobre os recursos
nao-renovaveis nao se encontra apenas nas trés
paginas dedicadas a renda das minas nos Prin-
cipios, ja que este capitulo faz referéncia direta

ao capitulo anterior, sobre renda da terra.

Dito isso, entdo, vamos nos concentrar no trata-
mento do conceito de renda diferencial extensi-
Vva para 0s recursos nao-renovaveis escassos na
literatura sraffiana. Segundo Kurz e Salvadori
(2009), uma das hipéteses consideradas por
Ricardo é: (R1) para cada depésito esgotado de
recurso, outro, com exatamente as mesmas ca-
racteristicas, é descoberto, e o custo de procura
¢ sempre 0 mesmo; ou seja, enquanto cada de-
posito seria esgotavel, o recurso como um todo
nao seria. Esta hip6tese deixa claro que Ricardo

considera os “poderes indestrutiveis do solo”.

Além dessa hipotese, os autores incluem (Rz2),
que considera que o funcionamento de cada
depbsito é sujeito a restricao de capacidade que
limita a quantidade de recurso que pode ser ex-
traida em um dado periodo de tempo. Segundo
tal hipotese, varias minas precisam ser operadas
simultaneamente porque cada uma ¢é sujeita a
uma restricdo de capacidade, que limita a quan-
tidade de minério que pode ser extraida em um

dado periodo.

A restricdo de capacidade depende, entao, da
quantidade ja extraida de uma determinada
mina e se a demanda efetiva nao pode ser
satisfeita apenas com a mina mais produtiva.
Portanto, conforme anteriormente acima, a nao
abundancia de minas igualmente produtivas

e a presenca de uma restri¢do de capacidade
limitando a producdo de uma mina exigem a
utilizacao de minas de produtividades diferen-

tes, a fim de atender a demanda efetiva para o



recurso. Se o produtor com custo de extragao
mais baixo esta vendendo barato, mas a quan-
tidade posta no mercado é insuficiente para
atender a demanda, o prego comega a subir e a
atrair os produtores com custo de extragdo mais
elevado, até que a demanda seja atendida e o
aumento do preco cesse. Assim, a cada nivel de
preco, diferentes métodos podem se viabilizar.
Neste sentido, podemos observar a coexistén-
cia da producao de tais recursos a custos mais
elevados e mais baixos como, por exemplo,

a extragdo do petréleo no Mar do Norte e na
Arabia Saudita, respectivamente, sendo que,
nesta tiltima, ocorre a apropriagao da renda
diferencial extensiva, tal como no caso da renda

da terra.

A despeito da considera¢do de Ricardo acerca
da “indestrutibilidade” dos recursos nao-reno-
vaveis mostrar-se problematica, a alternativa
neocléissica mais comumente encontrada esta
longe de fornecer alguma explicagao satisfatd-
ria. Em geral, tais trabalhos adotam as bases da
teoria intertemporal: supondo previsdo perfei-
ta, um ambiente de concorréncia, uma dada
quantidade conhecida do recurso escasso e uma
dada tecnologia, é garantido que a escassez
futura seja prevista e incorporada nos precos do

recurso.

Tais ideias foram amplamente disseminadas
através de Hotelling (1931). Segundo Kurz e Sal-
vadori (2009), Hotteling parte de alguns pressu-

postos: (Hr) o recurso esta disponivel em

qualidade homogénea e em uma quantidade

global, limitada e conhecida com certeza; e (Hz)
a quantidade de recurso que pode ser extraida

em um dado periodo ¢ restringida pela quanti-

dade pré-existente do periodo anterior.

Dessa forma, com relagao a (Hr), Hotelling nao
considera os efeitos do progresso técnico na (i)
descoberta de novos e diferenciados depésitos
pelo mundo, nas (ii) descobertas de novas for-
mas de utilizar produtos conhecidos e nas (iii)
descobertas sobre propriedades de produtos ain-
da nao utilizados e que podem levar a processos
de substitui¢do (KURZ & SALVADORI, 2009).
Nesse sentido, podemos pensar, por exemplo,
nas descobertas do Pré-Sal no Brasil, nas fabri-
cas de petroleo sintético abertas na Africa do
Sul ou, ainda, na utilizacao de biocombustiveis
extraidos, por exemplo, do milho nos Estados

Unidos ou da cana-de-agticar no Brasil.

Com relagao a (Hz), Kurz e Salvadori (tbidem)
criticam a ideia de que parece existir uma
“pilha”, ou ainda, um estoque de recursos, que
deve ser utilizado até o fim antes que outra
mina entre em operagdo. Como discutimos,
baseando-nos em Ricardo, parece mais real
supor um fluxo de recursos, ja que as minas
possuem um limite de extragao por tempo, que
pode nao ser suficiente para atender a demanda,
fazendo com que outras minas precisem entrar

em operacao.
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Desta forma, como mostram os autores, as
analises de Ricardo e Hotelling partem de casos
opostos. Enquanto Ricardo considera os pode-
res indestrutiveis do solo, ndo considerando a
possibilidade de exaustdo do recurso como um
todo, Hotelling considera os poderes destruti-
veis, exacerbando a importancia da exaustao

e desconsiderando a importancia do progresso

técnico como apontada acima.

Ao cogitar a possibilidade de exaustdo do de-
posito (Ri), o preco dele in situ mudaria como
previsto pela regra de Hotteling, sem conside-
rar, no entanto, que a exaustdo de uma mina ¢é
perfeitamente antecipada, como ele supunha.
Dessa forma, existiria um custo de oportunida-
de entre extrair hoje e vender o recurso, ou dei-
xar o recurso “se valorizando” no solo e extrai-
-lo no futuro. Dessa forma, o preco do recurso
in situ, ao longo dos anos, subiria no ritmo da
taxa de juros: % = (1+10).

Vale lembrar que a hipétese de tal constatacao
¢ que a repeticao do processo torna o recurso in
situ escasso e que, por sua vez, nao considera a
possibilidade do progresso técnico torna-lo nio-
-escasso. Ademais, a escassez a ser considerada
deve ser aquela relacionada a um tipo especifico
de recurso, o de melhor qualidade, e que, mes-
mo assim, também deve ser suavizada, uma vez
que novas técnicas podem levar ao reaprovei-
tamento desta mina ou de um pocgo de melhor

qualidade. Por fim, é importante destacar que,

A . , . , s
mesmo na auséncia de progresso técnico, é difi-
cil antecipar a exatidao do grau de exaustao do
recurso e, mais ainda, o impacto em seus pregos

“fora da mina”.

Neste sentido, ndo parece tdao 6bvio supor que
« . »

o preco do recurso “fora da mina”, ao longo

dos anos, sobe no ritmo da taxa de juros. Como

discute Schefold:

[...]if the resource really gets exhausted over an
intermediate time span, its price must rise; if

it is a basic commodity, relative prices of other
commodities must change, complicated patterns
of substitution in the processes of production
and of consumption may ensue in all other pe-
riods and perfect foresight becomes implausible
even in the absence of technical progress. (SCHE-
FOLD, 2001, p. 318)

Assim, torna-se impossivel fazer perfeitas
previsoes acerca dos precos do recurso fora da
mina e dos outros precos da economia, diferen-
temente do que Hotteling considerava. Ou seja,
as mudancas dos precos normais ao longo do

tempo revelam a violagao da regra de Hotteling.

A dificuldade de fazer previsdes é também mos-
trada por Schefold (2001) sob outra perspectiva.
O autor destaca a importancia de considerar
que o esgotamento gradual da mina (ou das mi-
nas) é representado pela disting¢ao entre o estado
da mina no inicio e no final de cada perfodo, e
a mudanga ¢ devida a extragao parcial ocorrida.
O preco atribuido a mina (ou ao recurso n situ)

no final de cada periodo é, portanto, diferente



do que no inicio. Dessa forma, o autor mostra
que a analise da renda das minas difere do caso
da renda da terra, pois, enquanto as mudangas
de renda e precos da terra ocorrem entre os pe-
riodos, a mina gradualmente diminui e, assim,
o preco do recurso muda dentro de cada perio-
do devido aos custos de extracao diferenciados.
Ele diz: “We thus combine the analysis of the
price of the exhaustible resource (which is es-
sentially a matter of ‘supply and demand’) with
a classical analysis of the long-run prices of
reproducible commodities (which is essentially a

matter of ‘cost of extraction’)” (ibidem, p. 320).

Portanto, mesmo nos casos em que 0 recurso ¢
escasso, a exaustdo ndo pode ser prevista e, as-
sim, ndo é possivel incorpora-la nos precos. As
relagoes entre taxa de juros, precos correntes e
precos esperados envolvem, sobretudo, decisoes
de produgao e ndo uma teoria sobre determina-
cao de precos. Entdo, ndo ha nenhuma evi-
déncia tedrica para se defender que o canal de
transmissao da oferta aos precos ¢ via escassez
natural do produto. Por outro lado, a oferta im-
pacta os precos quando ela ¢ interpretada como
os custos de producao dos métodos necessarios

para atender a demanda.

4. Os papéis da demanda e da oferta para

a tendéncia do preco do petréleo
4.1. O papel da demanda fisica

Considerando que a demanda afeta o preco na-

tural, uma vez que afeta os custos de produgao

via mudanca de método, nosso objetivo é escla-
recer o papel da demanda no prego de producao
do petréleo, focando-nos principalmente na
década de 2000, quando o papel da demanda
ganhou muito forca para as explicagées dos

precos do produto.

Devido a sua essencialidade, o petréleo pos-

sui baixa elasticidade-preco da demanda no
curto e médio prazos. Sua substituicao nao é
simples: tanto em seu principal uso, que é o
transporte, quanto no setor industrial, com a
inddstria petroquimica. Esta indiistria, como o
proprio nome sugere, ¢ totalmente dependente
do produto para a producao de seus derivados,
com destaque para a industria de plasticos.
Pelos dados da British Petroleum (2016), atual-
mente, 94% da demanda de energia mundial

¢ atendida pelo petréleo (no inicio da década
chegou a 98%) e, dentro do setor industrial, 32%
da demanda de energia é atendida pelo petrdleo

(no inicio da década chegou a 38%)".

Ainda segundo informag6es da British Petro-
leum (2016), em 2014, 0s maiores consumidores
mundiais de petréleo foram os Estados Unidos,
com 19,9% do consumo mundial, e a China,
com 12,4%. Podemos observar, primeiramente,
a situagdo dos Estados Unidos, o maior con-
sumidor de petréleo do mundo. Em primeiro

lugar, seu ligeiro aumento de consumo durante

I'1 No caso do uso para transportes, o ligeiro decréscimo em
relagdo ao inicio da década foi devido a ascensdo do gas natu-
ral; e no caso industrial, do carvdo.
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a década de 2000, quando os precos atingiram
niveis historicamente altos, nao indica forca
suficiente para contribuir para o aumento dos

precos internacionais .

Grifico 1 — Producao e Consu-
mo de Petroleo nos Estados Unidos

(em milhoes de toneladas).
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Fonte: Elaboracgio propria a partir de dados da British Petroleum (2016)

Com relagao a China, como podemos obser-

var pelo grafico abaixo, o crescimento de seu
consumo acelerou sensivelmente durante todo
o periodo de alta dos precos do petréleo devido
ao estagio de desenvolvimento em que se en-
contrava o pais, descolando completamente de
sua produgdo. Muitos associaram estes compor-
tamentos a ideia de “superciclo” o aumento dos
precos das commodities em geral na década de
2000 estaria sendo puxado pela crescente taxa
de crescimento da China, muito dependente de
matérias-primas devido aos processos de urba-

nizacao e industrializacdo (SERRANO, 2008).

2014

Grifico 2 — Producio e Consumo de Petréleo na

China (em milhoes de toneladas)
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Fonte: Elaboragao propria a partir de dados da British Petro-
leum (2016)

Estes fatos aparentemente nos dariam a res-
posta da nossa pergunta acerca do porqué de
aumentos tao grandes de preco na década de
2000 e poderiamos parar por aqui. Mas nao pa-
rece tdo simples. Como mostra Serrano (2013) ao
analisar o periodo de 2002 e 2007, evidentemen-
te o consumo chinés cresceu muito mais que o
consumo mundial, mas a contribuicdo chinesa
para o resultado mundial foi pequena®: apenas
2,7% em cinco anos (por volta de 0,5% ao ano).
Os dados da British Petroleum (2016) sio muito
proximos dos obtidos pelo autor e, portanto,
confirmam seus resultados como podemos ver

abaixo.

13 Segundo o autor, o efeito-China que inspirou a ideia de
“superciclo” parece ter exercido impacto significativo apenas
no caso dos metais. (SERRANO, 2013, p. 174).
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Tabela | = Demanda mundial e contribuiciao chinesa nos anos 2000

(em milhGes de toneladas)

Demanda Mundial nos anos 2000 e contribuicio chinesa 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 3 8 7

Consumo Mundial 3582 3610 3641 3727 3871 3919 3959 4017 3999 3923 4042 4085 7,30%  10,30%  14,10%
Consumo Chinés 224 228 248 272 319 327 331 369 376 388 438 460 38,40%  49,20% 105,20%
Consumo Mundial excluindo o Chinés 3358 3381 3394 3455 3552 3593 3608 3648 3623 3535 3604 3625 4,90% 7,50%  8,00%
Contribuicéo chinesa ao crescimento do consumo mundial 0,00% 2,80% 6,10%

Fonte: Elaboragao prépria a partir de dados da British Petroleum (2016).

De fato, quando olhamos para o consumo mun-
dial, observamos um crescimento em torno de
14% entre 2000 e 2011, muito inferior ao chinés.
Isso aconteceu, pois, a0 mesmo tempo em que a
demanda de paises em desenvolvimento, como
a China e a India, elevou-se, nos pafses centrais
ela caiu. E, mesmo que importante, o aumento
de 14% no consumo no periodo mencionado
pode contribuir para, mas nao explicar, os
precos do petréleo terem praticamente triplica-
do no mesmo periodo, como podemos ver no

grafico abaixo.

Grifico 3 — Consumo de Petréleo no Mundo

(em milhoes de toneladas) e precos do petréleo.
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Fonte: Elaboragao prépria a partir de dados da British Petroleum (2016)

E importante, entao, esclarecer como este au-
mento da demanda impactou os pregos, mesmo
que de forma limitada. Como veremos na segdo
seguinte, houve um crescimento pari passu da
produgao com o consumo. Ou seja, foi necessa-
rio um aumento de producao para atender este
aumento de consumo observado no grafico aci-
ma. Aguilera e Radetzki (2015) apresentam da-
dos que mostram, indiretamente, mas em linha
ao defendido no nosso trabalho, que o aumento
da demanda mundial tornou necessaria a pro-
ducdo em campos de custos mais elevados dada
a escassez (em parte artificial, como veremos)
dos campos de melhor qualidade e de custo de
producao mais baixo. E, entao, ¢ dessa forma
que a demanda impacta o preco de produgéao do

petréleo: via custos de producao.

Os autores enfatizam a dificuldade de se encon-
trar, documentar e avaliar as medidas de custos
de produgao disponiveis por serem, em geral,
superestimadas e apresentadas sob diferentes
metodologias. No entanto, de acordo com os

dados disponiveis, mostram que novas técnicas
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de custo mais elevado tém sido utilizadas, e que
tais custos de producao tradicionais mantém-
-se muito abaixo dos precos do petréleo. Por
exemplo, segundo os dados compilados pelos

autores:

(I) em 2006, os pregos do petrdleo estavam em
torno de US$70/bl, enquanto os custos do petro-
leo convencional no mundo giravam em torno
de US$17/bl, e no Ira e na Arabia Saudita, de
US$1/bl a US$3/bl;

(II) em 2008, quando os precos alcan¢aram
US$93/bl, os custos do petréleo das areias betu-
minosas estavam em torno de US$29/bl a US$33/
bl, de acordo com a Canadian National Energy
Board, ou de US$32/bl a US$62/bl, de acordo

com a International Energy Agency;

(II) j& em 2013, quando os pregos atingiram
US$109/bl, o custo do petrdleo convencional era
de US$10/bl a US$70/bl, do petréleo pesado e das
areias betuminosas entre US$50/bl a US$go/bl e
das aguas profundas, US$70/bl a US$80/bl.

Dessa forma, a medida que técnicas mais caras
tornaram-se viaveis*, o preco de producao do
petréleo aumentou. No entanto, duas questoes
ficam em aberto. Primeiro, o crescimento da
demanda, por si s, justificou que a produgao
se deslocasse para regioes de custo mais ele-
vado, como no Canada®? Segundo, “[...] the
large discrepancy between costs and prices

is a clear indication that cost rising cannot

explain actual price performance, all rents are

stunning” (AGUILERA & RADETZKI, 2015, p.
38). A primeira questdo ¢ relacionada a politica
energética americana, segundo a qual um de
seus objetivos é garantir a seguranca de suas
importacoes; e a segunda relaciona-se ao retor-
no do Nacionalismo dos Recursos Naturais, que
contribuiu a elevagao do componente renda ab-
soluta do preco de produgao*(FRATINI, 2008;
SERRANO, 2008; SILVA, 2016).

4.2. O papel da oferta: a ndo-escassez do petrdleo e

a restrigdo de capacidade

Por muitos anos, a ideia do Peak Oil ou Pico de
Hubbert, gedlogo que desenvolveu sua teoria
em 1956, dominou a discussio acerca do com-
portamento dos precos do petréleo. A ideia da
curva de Hubbert (1956) é que a produgao de
petréleo iria declinar permanentemente quando

metade do estoque de petréleo fosse explorada,

14 Aguilera e Radetzki (2015) argumentam que em épocas de
precos elevados (i) ha incentivo para aumentar a utilizagdo da
capacidade e a produgdo, gerando pressdo sobre os gastos com
os insumos, (i) o controle de custos é mais negligente, (i) ndo
se busca melhorias tecnoldgicas ou outras medidas de redugao
de custos, (iv) e que haveria possibilidades de se contratar
trabalhadores menos qualificados pelo fato do mercado estar
aquecido e de greves, acidentes e paralisagdes. Ou seja, segun-
do os autores, trata-se de uma visao nao-convencional, que
apresenta a possibilidade de que parte consideravel do aumen-
to dos custos estd sendo liderado pelo aumento dos pregos.

15 Entre 2000 e 201 1, segundo dados da British Petroleum, a
produgdo canadense aumentou 36%.

16 A questdo da politica energética americana sera tratada
brevemente na se¢do seguinte, mas por questdo de escopo,
tais temas nao serao detalhados neste trabalho. Para maiores
detalhes ver Serrano (2004) e Silva (2016). Para uma discussdo
sobre o conceito de renda absoluta ver Fratini (2008) e Silva
(2016). De maneira simplificada, a renda absoluta pode ser vista
como uma espécie de “taxa” que os proprietdrios das terras/
minas cobram dos capitalistas que nelas produzem, existindo
mesmo que o recurso seja abundante (ndo-escasso).



o que contribuiria para a elevagao dos precos.
Os problemas com relagao a esta ideia sao: (i) a
curva de producao do mundo nao tem a mesma
curva de produgido de um pogo; (ii) a impos-
sibilidade de se prever com exatiddo quando
metade do petréleo ja foi extraido; (iii) o esto-
que de petréleo nao pode ser comparado com o
fluxo da demanda e (iv) o fluxo de oferta pode
aumentar e alcancar a demanda se considerar-
mos a existéncia de reservas. (AGUILERA &
RADETZKI, zo15; RONCAGLIA, 1983; SERRA-
NO, 2008)

Com relagao a (i), a curva de produgao do
mundo nio tem a mesma curva de produgio

de um pocgo, pois tais curvas s6 seriam iguais
se os pogos fossem explorados com a mesma e
imutavel tecnologia e tivessem comegado a ser
explorados exatamente ao mesmo tempo. No
entanto, como discutimos na se¢ao anterior, va-
rios pogos sdo operados simultaneamente para
atender a demanda quando ela cresce, ja que
cada pogo € sujeito a uma restri¢ao de capaci-
dade que limita a quantidade de petréleo que
pode ser extraida em um dado periodo de tem-
po. Entdo, além dos pogos nao necessariamente
terem entrado em opera¢do ao mesmo tempo,

a produgao pode ser feita simultaneamente em
pocos de diferente qualidade. Diante disso,
podemos observar a coexisténcia da produgao

a custos mais elevados e mais baixos como,

por exemplo, a extracdo do petréleo na Arabia
Saudita e no Mar do Norte, nas proximidades

da Noruega.

Ja com relagao a (ii), ha a impossibilidade de se
prever com exatidao quando metade do petro-
leo seré extraida, devido ao processo de melho-
ria tecnologica. Através dela, novas reservas sao
descobertas, tornando, entao, impossivel saber
com exatidao quando metade das reservas de
petroleo sera extraida. Conforme Aguilera e
Radetzki (2015) discutem, a exploragao continua
durante a producao e, assim, no caso de des-
coberta de um maior volume depositado, este

¢ convertido em reservas provadas — definidas
como a quantidade de petréleo identificada no
campo que pode ser economicamente extrai-
da usando a tecnologia disponivel. Podemos
observar, pelo grafico abaixo, que as reservas
mundiais de petréleo tém aumentado continu-
amente”, atingindo quase o triplo do inicio da
década de 8o:

17 Devido as inovagdes gerenciais e tecnoldgicas, Torres Filho
(2004) mostra:“[...] o custo de novas descobertas havia caido
de mais de US$20 por barril de éleo equivalente em 1979-
1981 para menos de US$5 em 1993-1995. O custo médio de
produgao ao longo da segunda metade da década de havia
sido reduzido de US$7,20 para US$4,10 por barril”. (TORRES
FILHO, 2004, p. 335).
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Grifico 4 - Evolucao das reservas mundiais

de petroleo em bilhées de barris.
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Fonte: Elaboragio proépria a partir de dados da British Petro-
leum (2016)
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Pelos dados da British Petroleum (2016), 11 pai-
ses detém quase 88% das reservas mundiais. Sdo
eles: Venezuela®(17,5%), Arabia Saudita (15,7%),
Canada (10,2%), Ira (9,3%), Iraque (8,8%), Rtssia
(6,1%), Kuwait (6%), Emirados Arabes (5,8%),
Estados Unidos (2,9%), Libia (2,8%) e Nigéria
(2,2%); sendo que os paises da OPEP continuam
a deter a maioria de reservas do mundo: 71,6%
do total global. Em 2014, 0 maior aumento das
reservas de veio da Arabia Saudita, adicionando
11 bilh6es de barris em relagao a 2013, e 0 maior
declinio veio da Russia, onde as reservas cairam

em 1,9 bilhées de barris.

Neste contexto, uma medida muito utilizada
para medir a adequacao da quantidade de reser-
vas necessaria para garantir o crescimento da
producdo ¢ a razdo R/P, onde R ¢ a quantidade

de reservas e P, a produgdo. Segundo Aguilera

<
=
S

e Radetzki (2015), esta razao gira ao redor de

30 para o petréleo entre 1965 e 1985, e nao foi
encontrada nenhuma indicagao de esgotamento
do recurso. Os autores destacam, mais uma vez,
a importancia dos investimentos em tecnologia
para a pesquisa e a descoberta de novas reservas
a fim de manter a razdo estavel. Os dados da
British Petroleum (2016) reforcam essa consta-
tacdo dos autores: o total mundial das reservas
provadas de petréleo atingiu ryoo bilhoes de
barris no final de 2014, o suficiente para atender

a 52,5 anos de produgao global.

Com relagao a (iii) e (iv), o estoque de petr6-
leo nao pode ser comparado com o fluxo da
demanda, pois dessa forma seria inevitavel
observarmos (incorretamente) um aumento de
precos: visto como uma resposta a uma quanti-
dade dada e finita de petréleo para atender um
aumento da procura. O que esta por tras deste

“tom apocaliptico”, nas palavras de Roncaglia

18 AVenezuela, além de liderar as reservas de petroleo,
destaca-se por té-las ampliado em 198% entre 2007 e 2010.
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(1983), é a completa desconsideragao do pro-
gresso técnico, que, como discutimos em (ii),
tem garantido o aumento das reservas. Dados
os custos de extracgao e as expectativas sobre os
precos (que seguem o preco normal), o aumento
das reservas permite (iv), ou seja, que o fluxo de
oferta possa aumentar e alcancar a demanda.
Diante disso, a0 compararmos corretamente

o fluxo de produgao com o fluxo da demanda,
podemos perceber, abaixo, o crescimento pari
passu da producao mundial com o consumo

mundial.

Alinhados a nossa base tedrica, outra forma de
aplicar a ideia de escassez envolve a teoria da
renda diferencial ricardiana. Em linha com a
nossa apresentagao na se¢ao anterior, Roncaglia

(1983) mostra que a renda extensiva ricardiana

nao determina o preco de producao: “Differen-
ces in costs and quality can explain the existen-
ce of differencial rents, but they do not explain

the gap between crude oil prices and extraction

~ costs (i. e., ‘absolute rent’)” (RONCAGLIA, 1983,

- p- 563). O autor alerta sobre a dificuldade de se

~ ter conhecimento perfeito das alternativas mais
: “férteis” em um horizonte temporal mais amplo.
- Além disso, alerta que, de acordo com esta teo-

'~ ria, um aumento dos precos do produto viabi-

liza a produgdo em campos menos produtivos,
mas se considerarmos o papel da tecnologia, o
progresso técnico poderia, ao contrario, reduzir

os custos de extragéo.

De maneira geral, podemos observar que a
possibilidade de mudanca técnica e a completa
inexatidao acerca das reservas fazem da ideia
do Peak 01l e de suas conclusées acerca da ine-
vitavel tendéncia dos aumentos de precos do pe-
troleo extremamente frageis, as quais s6 teriam
algum alcance se o petréleo fosse exaurivel no
curto prazo. A ideia de tal exaustdo comegou a
ser descartada ja na década de 1970, conforme
mostra Roncaglia, e tem se tornada clara nos
anos recentes devido ao avango tecnoldgico,
que permitiu a descoberta de novas reservas e
a recuperacao de outras. Dai conclui Roncaglia
ja em 1983: “Thus proven reserves should be
considered as a produced means of production,
since they can be increased through investment
in exploration” (RONCAGLIA, 1983, p. 561).

REVISTA DA SOCIEDADE BRASILEIRA DE ECONOMIA POLITICA

127

48 / setembro 2017- dezembro 2017



128

Por fim, é importante sinalizar, embora nao
seja o escopo deste artigo, que grande parte da
elevacao dos pregos da década dos anos 2000
veio do receio norte-americano de que os precos
ficassem baixos como em 1998 (RUTLEDGE,
2003; SERRANO, 2008). Entao, os Estados Uni-
dos pressionaram para que a OPEP, especial-
mente a Arabia Saudita, diminuisse a produgao
e o investimento em ampliacao da capacidade
(mantendo capacidade ociosa), criando uma
“escassez artificial de petréleo”, a qual contri-
buiu para que o preco de produgio e os pregos
de mercado se elevassem substancialmente,
cobrindo os custos de produgdo americanos e os
de seus exportadores, como o Canada (SERRA-
NO, 2004; SILVA, 2016).

5. Conclusdo

Neste trabalho, vimos que nao existem evidén-
cias empiricas para defender que o petréleo é
escasso. Isso ocorre devido aos grandes avangos
tecnolégicos que tém feito as reservas crescerem
continuamente. Neste sentido, uma escassez
relativa da oferta em relagao a demanda e o
consequente aumento nos precos nao fazem
sentido: o crescimento pari passu da produgao
ao consumo mundial de petréleo nas tiltimas
décadas indica isso. Do ponto de vista teérico,
vimos que, mesmo nos casos em que o recurso é
escasso, a exaustao nao pode ser prevista e, por-

tanto, nao ¢ possivel incorpora-la nos precos. As

relagbes entre taxa de juros, precos correntes e
precos esperados envolvem, sobretudo, decisées
de produgao e ndo uma teoria sobre determina-
¢ao de precos. Entao, nao ha nenhuma evidén-
cia empirica e mesmo teérica para se defender
que o canal de transmissao da oferta aos precos
¢ via escassez natural do produto. Por outro
lado, a oferta impacta os pregos (i) quando ela
¢ interpretada como os custos de producao dos
métodos necessarios para atender a demanda,
ou ainda, (ii) quando a escassez relativa do pro-

duto é artificialmente criada.

Ademais, vimos que nio ha elementos empi-
ricos que comprovem algum suposto excesso
de demanda mundial, dado o crescimento pari
passu da produgao mundial. Do ponto de vista
tedrico, vimos que, a medida que a demanda
aumenta, novos métodos mais custosos passam
a ser utilizados, impactando o preco de produ-
¢ao e refletindo-se no aumento persistente dos
pre¢os de mercado. Do ponto de vista empirico,
vimos que a utilizagcdo de métodos com custos
mais elevados decorre também (i) da escassez
artificial para atender a demanda, uma vez que
paises de custo mais baixo, especialmente a
Arabia Saudita, mantém capacidade ociosa;
quanto também (ii) da estratégia americana

de pressionar a OPEP a manter um prego que
cubra seus proprios custos e os custos de produ-

cao de seus exportadores.
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