PAULO HENRIQUE
FURTADO DE ARAUjO

Professor Adjunto da Faculda-
de de Economia. Membro do
NIEP-MARX-UFF.

MANDEL E AS CRISES ECONOMICAS

Resumo

artigo realiza uma resenha critica da teoria marxista das crises

economicas de Ernest Mandel. Destacando o carater pluricau-

sal dessa teoria, a perspectiva ontologica a ela subjacente, e a
proximidade com a construgdo do préprio Marx na interpretagao das

crises econémicas ciclicas de superproducao das economias capitalistas.
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Abstract

The paper develops a critical summary of the Marxist theory of econo-
mic crises advanced by Ernest Mandel. It emphasises the pluricausal
nature of this theory, the ontological perspective inherent in it, and its
closeness to Marx’ own interpretation of cyclical economic crises of

superproduction of capitalist economies.
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I. Introducao

A construgao teérica empreendida por Karl
Marx, em nosso entendimento, tem por caracte-
ristica distintiva ser uma ontologia materialista
da sociabilidade humana.' Entretanto, como nao
poderia deixar de ser, ha em Marx um método
de pesquisa e de exposicao que corresponde ao
estatuto ontoldgico de seu pensamento e nao

o subverte. Dessa maneira, uma interpretagao
marxista da categoria crise econémica deve
colocar-se de acordo com essa especificidade do

método de pesquisa e exposi¢ao de Marx.

Na exposicao de O capital, Marx parte da
esséncia do ser social e caminha para as ma-
nifestacoes fenoménicas, parte de altos niveis
de abstracao e vai concretizando as categorias
abstratas pelo aumento de suas determinagoes
explicativas/constitutivas. Por esse motivo, no
Livro I de O capital, ja estdo colocadas as pos-
sibilidades formais da crise de superproducao
na contradigdo intrinseca a mercadoria entre
valor de uso e valor. Marx inicia sua obra mais
importante advertindo que esta tratando das
sociedades em que domina o modo de producao
capitalista e que parte do estudo da mercadoria,
posto que a riqueza, nessas sociedades, apresen-
ta-se como uma imensa cole¢ao de mercadorias.
Como é amplamente conhecido, a mercadoria,

para Marx, atende tanto as necessidades do

estomago quanto as do intelecto, em outras
palavras, mercadorias sdo bens concretos e servi-
¢os. E uma coisa para ser mercadoria precisa ser
produzida ndo para o consumo do seu produtor,
mas para ser trocada, para ser vendida no mer-
cado. E essa a determinacgdo que pée a contradi-
cdo intrinseca a mercadoria: o valor intrinseco

a mercadoria so se realiza quando da troca da
mercadoria por outra mercadoria, da sua venda
da mercadoria. Como valor é o trabalho humano
abstrato socialmente necessario gasto em média
para a fabricagdo da coisa, e como sua mensura-
¢do se da pelo tempo de trabalho (horas, minu-
tos etc.), a mercadoria ndo pode expressar por si
mesma o seu valor. Ela exige a presenca de outra

mercadoria para que a expresséo se realize.

Além disso, o valor ndo pode existir sem o valor
de uso, em outras palavras, o valor de uso é o
portador do valor. Sendo o valor de uso determi-
nado pelo corpo fisico da mercadoria e, portan-
to, pela sua utilidade objetiva. Por conseguinte,
o valor de uso da outra mercadoria funciona
como o espelho do valor contido no valor de
uso da primeira mercadoria.* Em resumo: numa
relagao de troca entre duas mercadorias (e isso é
o valor de troca, a expressao do valor da mer-
cadoria no processo de troca de mercadorias), a
troca s6 pode ocorrer porque ha algo em comum

entre elas que existe para além dos seus valores
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de uso. Esse algo em comum ¢ o valor, todavia,
o valor da primeira mercadoria sb se expressa
por meio do corpo fisico da segunda merca-
doria. Mas somente negando o valor de uso da
primeira mercadoria. Dizendo de outra maneira,
para o produtor/proprietario da primeira merca-
doria relacionada na troca, seu valor de uso nao
mais lhe interessa, o que lhe interessa é o valor.
Assim, na troca ha a negacdo do valor de uso da
mercadoria para a afirmacao do valor. Para que
o valor se expresse, o valor de uso é negado, e
essa € a contradicdo da mercadoria que traz em
si a possibilidade formal das crises de super-
producao. Pois nada garante que o produtor/
proprietario da mercadoria ira encontrar outros
produtores/proprietarios de mercadorias interes-

sados em estabelecer a troca por sua mercadoria.

Essa contradi¢ao € deslocada do interior da mer-
cadoria ja na forma simples, singular ou aciden-
tal do valor e passa na exposicao de Marx pelas
formas desdobrada do valor, pela forma equiva-
lente geral e chega a forma dinheiro. O dinheiro,
portanto, ¢ a solugdo contingente da contradicao
inerente a mercadoria, que € a0 mesmo tempo
fruto do trabalho privado e do trabalho social,
valor de uso e valor, dupla determinacao que é
dada pelo duplo carater do trabalho no modo de

producao capitalista.

A transformacao do dinheiro em capital, que na
esfera da circulagdo se apresenta como D — M

— D’ (dinheiro — mercadoria — dinheiro a mais;

D’ = D+ AD), representa novo deslocamento da
contradicdo inerente 4 mercadoria, uma resolu-
cdo transitéria da contradicdo. E, a0 mesmo tem-
po, um passo na concretiza¢ao da categoria crise
econdmica. Agora, a possibilidade da crise de
superproducao se poe como decorréncia intrin-
seca a logica do capital que exige a permanente
autoexpansao do valor que necessariamente deve
apresentar-se contido na forma mercadoria. Esse
processo de concretizacao das categorias, e da
categoria crise em particular, é feito por Marx
ao longo dos Livros II e III de O capital. E Ernest
Mandel compreende esse processo e constrdi sua
interpretacao da categoria crise econémica en-
quanto integracao de varios niveis de determina-
¢do, enquanto sintese de muitas determinacées.
Portanto, para ele, as crises ndo tém uma tnica
causa, nao sdo devidas a queda da taxa de lucro
ou a superproducio, mas a esses dois fenémenos
acrescidos das lutas de classe. O que configura

uma explicacdo pluricausal das crises.?

2. Tentativa de um esboc¢o a partir das

posicoes de Mandel

A palavra crise deriva do grego Krino, Krinein.
Originalmente, crise dizia respeito ao agrava-
mento de uma situagao tencionada, o momento
de ruptura, de quebra, o momento critico. Mas
também dizia respeito a possibilidade da esco-
lha, da opcao, da realizacao da separagdo para se

fazer uma opgao.*



Marx parece utilizar a palavra crise em ambos
os sentidos. Para ele crise econémica é o mo-
mento da ruptura, da separacdo dos elementos
constituintes do processo de producao (produ-
¢do e circulagdo), elementos esses que tém sua
unidade interna restabelecida de forma violenta,
restabelecendo um “equilibrio” pré-existente que
fora perturbado. Ou seja, crise representa tanto
a restauracao violenta da unidade dos elementos
do processo produtivo que se tornaram indepen-
dentes quanto a afirmacao violenta da indepen-
déncia de elementos que, na verdade, formam
uma unidade.’ Assim, as crises representam a
afirmacéo e a ruptura do “equilibrio instavel”
entre oferta e demanda. Mas esse restabeleci-
mento violento do “equilibrio” ¢ algo momen-
tineo, pois as contradi¢oes que levaram a essa
ruptura ndo podem ser superadas ou apagadas,
mas voltardo a manifestar-se em crises poste-
riores. Marx avalia que as crises econémicas

sao um fenémeno ciclico e, mais importante,
considera que elas sdo 0 momento decisivo do

ciclo industrial.®

Para Marx a superproducéo é a causa das crises,
e ela aparece de forma ciclica. Mas, conforme

Klagsbrunn, a superproducéo ciclica

[...] tem por premissa a expansdo e dominacao
da grande indiistria como forma predominante
de organizacao da producdo. A grande industria
permite um aumento muito rapido da produgao
quando a taxa de lucro se eleva, em funcao de

vendas crescentes no ciclo. Além disso, a medida

que os elementos constitutivos do capital fixo
as industrias, sobretudo maquinas e equi-

d d

pamentos, passam a ser preponderantemente

produzidos em grandes industrias, o desenvol-

vimento tecnolégico e a melhor organizacao da

producado que as caracterizam permitem a intro-

ducgio macica, nos demais ramos de producao,
e maquinas que tendencialmente exigem um

d tend 1 t

menos emprego relativo de forca de trabalho no

processo de producao. (Klagsbrunn, 1991, p. 9-10)

O menor emprego relativo de forca de trabalho,
devido a maquinas mais produtivas, contribui
para a formacao do exército industrial de reser-
va. Assim, o capitalismo reproduz, no seu de-
senvolvimento, as condi¢bes necessarias de sua
reproducao e produz trabalhadores em excesso
de forma a superar as limitagoes a sua reprodu-
cao postas pelo mercado de trabalho. Por esses
motivos é que o ciclo ¢ adjetivado de industrial,

conforme Klagsbrunn:

O ciclo industrial ¢ a forma de evolugao prépria
no capitalismo, no qual predomina a grande
industria. No capitalismo plenamente formado a
grande industria predomina no setor industrial

e este passa a ser o setor dominante de toda a
economia. Com isso, o ciclo industrial passa a ser
a forma de evolucao prépria de toda a sociedade.
Com o desenvolvimento do capitalismo generali-
za-se e aprofunda-se a interdependéncia entre os
diferentes ramos de producao industrial. Deste
modo, torna-se mais dificil que ramos isolados
nao sejam afetados pela conjuntura geral, acen-
tuando-se assim o carater generalizante do movi-

mento ciclico da economia, a partir da industria,
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embora sempre algum ramo de produgéo, por
especificidades conjunturais em seu mercado,
possa encontra-se em conjuntura diferente da
conjuntura geral. O ciclo é um movimento geral
da economia manifestado, em cada fase, por um
bloco de setores e ramos econémicos importan-

tes. (tbidem, p. 1)

Marx defende, em varias passagens de seus
escritos, a superproducdo como causa tltima
das crises econémicas. O fenémeno da super-
produgdo ¢é intrinseco a logica do capital, pois
esta rege-se pela extracdo da maior quantidade
de mais-valor possivel, o que na esfera apa-
rencial surge como obten¢do do maximo lucro
por parte das personifica¢oes do capital. Por
essa causalidade, a formacao social que melhor
permite a expansao do valor nao se move no
sentido mera satisfacdo das necessidades dos
homens que produzem valor e valor de uso.

Ao contrario, essa satisfacdo das necessidades
do estémago e do intelecto esta subordinada a
producdo e a realizacdo de valor e mais-valor e
nao do valor de uso. A légica do capital exige
sua permanente autoexpansao, contudo, essa
expansao nao ocorre de forma retilinea, line-
ar. Ela € interrompida por varias contradi¢oes
que, por sua vez, sdo a propria manifestacao da
crise econdmica, de tal forma que a expansao
do valor se afirma nas proprias crises. E aqui ha
uma pista do motivo pelo qual ocorre super-
producdo de mercadorias ao mesmo tempo em

que milhoes de seres humanos carecem dessas

mercadorias superabundantes. A questdo é que
os individuos nao sao capazes de comprar essas
mercadorias pelo preco de mercado, preco esse
que é capaz de confirmar o mais-valor contido
nessas mercadorias. Ou dizendo de outra ma-
neira: o capitalismo leva ao desenvolvimento
espetacular das forcas produtivas do trabalho, o
que possibilita a produgao de uma quantidade
pletdrica de mercadorias e essas nao encontram
demanda solvavel no mercado. Por isso, na crise,
as personificagoes do capital nao conseguem
vender suas mercadorias por seus precos de pro-
ducdo e nao realizam o lucro médio esperado (e
que havia orientado suas decisoes de produgao

que levaram ao processo pletérico).

No momento em que se manifesta a superprodu-
¢do, o capitalista s6 consegue realizar parte das
mercadorias produzidas, ou parte do valor conti-
do em sua mercadoria, o que resulta em aceitar
uma taxa de lucro inferior a antiga taxa de

lucro esperada. Ou seja, ele terd que vender suas
mercadorias por um preco inferior ao esperado.
Com isso ele é levado a reduzir sua produgao
corrente, reduzir suas encomendas, o que leva
ao aumento dos seus estoques, iniciando o que
Mandel (1990, p. 212) chama de momento cumu-
lativo de crise: reducdo do emprego, da renda,
da demanda global, dos investimentos etc. Esse
movimento ciclico é observado nos dois depar-
tamentos fundamentais da economia capitalista:
o produtor de meios de producao e o produtor

de bens de consumo. Para Mandel (ibidem), em



geral as crises parecem iniciar-se pelo departa-
mento produtor de meios de consumo, passando
em seguida para o outro setor, mas essa é uma
evidéncia empirica, o que ndo indica um impe-
dimento de que eventualmente elas iniciem pelo

departamento produtor de meios de consumo.

Em verdade, nao bastaria um aumento dos
salarios para evitar a superproducao, até porque,
na fase do ciclo que antecede a crise, os sala-
rios estao nos seus patamares mais elevados. A
superproducao expressa a contradi¢ao béasica do
capitalismo, que é o fato de sua logica intrinseca
levar ao desenvolvimento sem limites das forcas
produtivas, desconhecendo a base material
limitada do consumo; ou, dito de outra forma, a
contradicao entre o desenvolvimento irrefreavel
das forcas produtivas e as relagoes de produgao
estabelecidas, fundadas no trabalho assalariado

e na extracao de mais-valor.’

Aqui nos indagamos a respeito do que leva a
precipitacdo da crise de superprodugao. Para
responder a essa questao € necessario distinguir,
conforme propoe Mandel (tbidem, p. 211), alguns
fatos que facilitam a explicagao logica das crises
de superprodugdo. Portanto, é preciso apontar
quais sao os fendmenos de aparecimento da
crise, distingui-los dos detonadores/catalisadores
de cada crise especifica, apontar as causas mais
profundas da crise e, por fim, revelar qual a fun-
¢do objetiva das crises para a logica de funciona-

mento do capital.

O principal fen6meno de aparecimento das cri-
ses é a superproducao, que acabamos de tratar
acima, a ruptura entre a oferta e a procura sol-
vavel que acaba levando a reducao das encomen-
das e da producao das firmas, pois as vendas
sao insuficientes, e isso d4 inicio ao movimento
cumulativo da crise (redugao do nivel de em-
prego, reducio do nivel de renda, dos investi-
mentos, da producao, das encomendas, o que
acaba por iniciar uma nova espiral de reducao
do nivel de emprego, de renda, dos investimen-
tos). O detonador/catalisador da crise é o fato
que precipita a crise, que deflagra o processo
cumulativo da crise. Mas, para que o detonador
cumpra seu papel de catalisador, é preciso que
toda uma série de pré-condi¢oes componentes
de uma situagdo de crise estejam presentes na
conjuntura, pré-condi¢bes essas que nao tém
ligacao direta com o detonador, assim ele nao é

a causa da crise.

Conforme Mandel (ibidem, p. 212), o detonador
da crise de superproducao pode ser um aconte-
cimento qualquer como a quebra de um grande
banco, de uma grande empresa, a reducao da
demanda pelas mercadorias de um setor im-
portante da economia mundial ou nacional, a
falta de uma determinada matéria-prima de
grande importancia para os principais setores da
economia etc. Mais uma vez, o detonador nao

¢ a causa ultima da crise, e para que um acon-
tecimento como a quebra de um grande banco

torne-se o detonador da crise de superproducao,
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¢ preciso que essa quebra ocorra no final da

fase de prosperidade ou de ativacao excessiva.

Se ocorresse no inicio o fato ndo traria maiores
consequéncias para o conjunto da economia. O
detonador contribui ainda para dar as caracteris-
ticas de cada crise, pois cada crise é Unica, tem
suas proprias particularidades, ele vai diferen-

ciar as formas de apari¢ao de cada uma.

A funcao objetiva das crises de superproducao,
conforme Mandel (1985b, 1990), liga-se a afirma-
¢do da lei do valor. Pois a economia capitalista
funciona tendo por base a lei do valor, segundo
a qual cada mercadoria sera trocada no mercado
por outra de valor equivalente ao seu. Assim,

a crise de superprodugdo ¢ a forma através da
qual a lei do valor se afirma, apesar da con-
corréncia intercapitalista e dos monopolios/
oligopdlios. Isso se passa da seguinte forma para
Mandel (1990, p. 212pp.): no inicio de cada ciclo
industrial, na vitalidade média da prosperidade,
ocorrem modifica¢ées no processo produtivo no
sentido de racionaliza-lo, de introduzir inova-
¢oes (associadas principalmente, mas nao so-
mente, ao progresso técnico) que elevem a forca
produtiva do trabalho. O progresso técnico sob a
l6gica do capital esta associado, em geral, a eco-
nomia de forga de trabalho, o que leva a reducao
do custo unitario das novas mercadorias produ-
zidas sob essas novas condi¢oes. Os capitalistas
que conseguirem essa reducao do valor unitario
de suas mercadorias podem entdo extrair mais-

-valor extra, desfrutar dos superlucros, pois tém

custos menores que os concorrentes e vendem

por um prego préoximo aos destes.

Dessa maneira, a extracdo do mais-valor extra é
uma forma de “violar” temporariamente a lei do
valor (logo essa inovacdo ¢ imitada pela concor-
réncia), pois o capitalista em questdo produz
suas mercadorias com um valor abaixo da média
social praticada pelos seus concorrentes. Contu-
do, isso s6 pode acontecer até a fase de ativagao
excessiva, pois assim que entramos na conjuntu-
ra de crise de superprodugao, na qual ha redu-
cdo de vendas, ruptura entre oferta e procura,
reducdo das encomendas, formacao involunta-
ria de estoques etc. e redugdo de pregos, essa
reducdo de pregos impée os novos valores das
firmas com maior produtividade como os precos
dominantes no mercado, de modo a reduzir os
precos médios do mercado. Ou seja, o mercado
se estreita e inviabiliza a continuidade do fun-
cionamento das firmas menos produtivas que
tém uma quantidade de trabalho contida em
suas mercadorias acima do que é agora social-
mente necessario. O estreitamento do mercado
provoca perda generalizada de lucros, destruicao
de valores e destruicao fisica de capital constan-
te, incorporacao de empresas ineficientes pelas
mais eficientes, concentragao e centralizagao

de capital. O que vai acabar restabelecendo as

condi¢6es de um novo ciclo industrial.

Mandel (1985a,1985b e 1990) interpreta que, para

Marx, a renovacao do capital constante fixo



poderia ajudar na explicacdo da periodicidade
dos ciclos industriais, ndo no sentido de que
dariam origem as flutua¢bes conjunturais, pois
na verdade seriam o resultado dessas flutuagoes.
Essa renovacao que ocorreria com maior intensi-
dade no perfodo médio da fase de prosperidade,
e que ndo costuma acompanhar a duracao fisica
do capital constante fixo, mas a duragdo moral,
seria funcao “das condi¢oes de rentabilidade,
das previsoes de expansdo do mercado, do ritmo
de inovacgao tecnoldgica a mais longo prazo”.
(Mandel, 1990, p. 213) Portanto, a renovacao do
capital constante fixo, para Mandel, ¢ resultado
das flutuagées conjunturais e, a0 mesmo tempo,

contribuem para reproduzi-las e amplia-las.

Entendemos que a contribuicdo mais relevante
de Mandel para o entendimento da categoria cri-
se econdmica € o fato dele apontar como causas
mais profundas da crise a superproducio e a
queda da taxa de lucro. Pois essa posi¢ao se poe
no interior da compreensao ontolbgica materia-
lista do ser social, ainda que o autor em questao
nao tenha clareza quanto a isso. A perspectiva
de Mandel permite a recuperagao da categoria
crise econdmica nos varios niveis de abstragao

e ao longo do processo de concretizacdo/aumen-
to do grau de determinagées em que ¢é tratada

a categoria crise econémica em O capital. Para
Mandel, a superproducao e a queda da taxa

de lucro determinam-se reciprocamente, estao
entrelacadas, sendo que o fenémeno fundamen-

tal das crises é a superproducdo — e Marx afirma

em varios momentos, como ja o dissemos, que a
causa da crise é a superproducao. Essa forma de
compreensao das crises é chamada por Mandel
de explicagao pluricausal e permite a integra-
cao da multiplicidade de fatores que atuam nas
conjunturas de crise e no desenrolar do ciclo,
abrindo espaco inclusive para a intervencao das
lutas de classe na determinacao dos resultados

da esfera do econémico.

Portanto, para Mandel, as crises tanto expres-
sam a superproducado de mercadorias como a
tendéncia a queda da taxa de lucro, que se ma-
nifesta na variacdo do lucro médio ao longo do
ciclo, sendo que ao longo dos ciclos configura-se
uma reducao dessa taxa de lucro médio global.
Para ele, os ciclos sdo os mecanismos através
dos quais ocorrem a queda tendencial da taxa
de lucro e atuam as possibilidades de superacao

temporaria dessa queda:

El movimiento ciclico del capital sélo es, pues,
el mecanismo a través del cual se realiza la caida
tendencial de la tasa media de ganancia. Al
mismo tiempo, constituye también la reaccién
del sistema contra esta caida, por la desvaloriza-
ci6én del capital en la crisis. Las crisis permiten
adaptar periédicamente la cantidad de trabajo
efectivamente gastado en la produccién de
mercancias a la cantidad de trabajo socialmente
necesario, el valor individual de las mercancias
al valor determinado socialmente, la plusvalia
contenida en esas mercancias a la tasa media

de ganancia. Como la produccion capitalista no

es una produccién conscientemente planifica-

REVISTA DA SOCIEDADE BRASILEIRA DE ECONOMIA POLITICA 113

39 / outubro 2014




114

day organizada, estos ajustes no se producen

a priori, sino a posteriori. De ahf que necesiten
sacudidas violentas, la destruccién de millares de
existencias y de enormes volimenes de valores y

riquezas creados. (Mandel, 1977, p. 324)

Com isso transparece que, para Mandel, a ten-
déncia a queda da taxa de lucro manifesta-se de

forma ciclica:

A largo plazo, la tendencia de la tasa de media
de ganancia es una tendencia a la baja. Pero ésta
no se efectiia en forma rectilinea. Sélo se impo-
ne a través de ajustes y alzas periddicos, en un
movimiento ciclico [...]. Este movimiento ciclico
puede caracterizarse someramente en sus fases
principales por el movimiento de la tasa media

de ganancia. (tbidem)

Uma objecao possivel de ser feita as posi¢oes de
Mandel é a formulada por Itoh: “o carater ciclico
das crises dificilmente pode ser explicado por
isto [pela tendéncia a queda da taxa de lucrol,

- 4 A : 7 :
porque esta ndo é uma tendéncia ciclica, mas
um movimento que se impoe apenas como ten-

déncia”. (Itoh apud Klagsbrunn, 1991a, p. 24)°

Em primeiro lugar, ndo nos parece que Mandel
tente explicar o carater ciclico das crises pela ten-
déncia & queda da taxa de lucro, ao menos nao de
maneira direta, mecinica, com um encadeamen-
to linear do tipo: “queda da taxa de lucro/redugao
dos investimentos/redu¢ao do emprego/reducao
das rendas/crise de superproducao”. (Mandel,
1990, p. 211) Mas para explicar esse carater ciclico

das crises, Mandel toma em considera¢do uma

série de fatos e categorias econdmicas que fazem
parte tanto da esfera da producao quanto da cir-
culagdo, e integra em sua explicacao as lutas de
classe.® Em seguida, veremos como ele encandeia
essas categorias, mas antes € relevante ressaltar
que Altvater tem uma posicao diferente de Itoh
nesse particular, pois ele defende que as leis de
tendéncia do modo de producao capitalista nao
se manifestam através de um “trend [tendéncial
linear, mas implicam um movimento ciclico”.
(Altvater, 1987, p. 90-91) Esse principio é exem-
plificado, segundo ele, por Marx ao descrever no
Livro III de O capital a lei da queda tendencial da
taxa de lucro e suas consequéncias. Assim, “a lei
[da tendéncia a queda da taxa de lucro]l nao se ex-
pressa de forma pura devido a presenga de causas
antagbnicas, apresentando-se, antes, como uma
tendéncia. Em razao das contradigoes inscritas
nesta tendéncia, ela ndo pode manifestar-se como
o trend [tendéncia] linear, mas s6 como movimen-

to ciclico”. (ibidem, p. 91, nota 38)

Por fim, ressalta Mandel, Itoh parece estar preso
a “uma dicotomia imaginaria: ou a teoria da
superacumulacdo™ ou teoria da superproducao”
(1990, p. 211, nota r70), enquanto Mandel (1985b,
1990) defende a complementariedade entre a
crise de superacumulaco e a crise de superpro-
dugdo. De modo mais preciso, Mandel (1985b, p.
201) defende que elementos de uma teoria corre-
ta das crises capitalistas estao contidos nas trés
explicagbes monocausais mais difundidas: des-

proporcao entre os departamentos econdémicos,



subconsumo e superacumulacdo. Todavia, no
que diz respeito a superacumula¢do, Mandel en-
tende que o argumento dos partidarios da teoria
das crises devido a superacumulagdo contém a
ideia de que enquanto a acumulagdo de capital
evolui sem interrup¢ées, o consumo final cresce
automaticamente devido ao emprego de mais
trabalhadores com salarios maiores, assim como
o consumo improdutivo de parte do mais-valor
continua a crescer. Somente com a queda da
taxa de lucro reduzindo a acumulagao é que leva
a formacao de estoques indesejados de bens de
consumo. Mandel assinala que a primeira parte
do argumento ¢é correta, contudo a conclusao

nao se verifica necessariamente. Diz ele:

Lo tinico que este analisis prueba es que el
consumo (es decir, la realizaciéon de plusvalor en
el sector II) crece mientras crece la acumulaci-
6n. Pero no prueba que el consumo crezca en la
misma proporcidn que la capacidad productiva
del sector II. En realidad, el funcionamiento
combinado de la creciente composicién organi-
ca del capital en el sector I'y el aumento en la
tasa de plusvalor en el conjunto de la economia
hace bastante probable que (al menos periédi-
camente) el consumo, aun cuando crece, crezca
menos que la capacidad productiva del sector IL
En cuyo caso indudablemente puede haber un
atiborramiento de bienes de consumo antes que
la acumulacion se haya retardado en el conjunto

de la economia. (ibidem, p. 200)

Por fim, Mandel enfrenta o argumento desses te-

oricos da superacumulagdo de que uma redugao

do investimento corrente provocado por uma
baixa da taxa média de lucro desencadeard uma
crise antes mesmo do surgimento de superpro-
dugdo de mercadorias. Sobre isso, ele nos diz que
essa € uma possibilidade do processo das crises,
contudo ndo ¢ a tinica e tampouco a tnica coe-
rente com as analises de Marx e dos dados empi-
ricos e historicos dos ciclos industriais. Conclui
elucidando que, sob o capitalismo, existe uma
tendéncia dos investimentos individuais excede-
rem-se em certas circunstancias, mesmo depois
que a taxa de lucro média tenha comecado a
declinar. Pois as decisoes de investimento das
personas do capital seriam funcao de duas vari-
aveis: “las realizaciones de ganancias pasadas (es
decir el plusvalor disponible para acumulacion)
y la esperanza de ganancias futuras”. (ibidem,

p. 201) E sobre os lucros médios correntes, as
empresas capitalistas ndo tém informacgoes pre-
cisas, a ndo ser ap6s a divulgacao dos balancos
contabeis das empresas por a¢oes. Entretanto,

as expectativas de lucro consideram sempre as
tendéncias presentes da taxa de lucro, tendéncias
do comportamento do mercado (formagao de es-
toques, participacao no mercado etc.). Por tudo
isso, segundo Mandel, haveria uma tendéncia do
investimento individual continuar aumentando
mesmo apoés a taxa média de lucro ter comegado

a declinar.

Uma teoria marxista das crises econémicas do
capitalismo, segundo Mandel (1985b, 1990), deve

integrar as trés teorias monocausais da crise. Tal

REVISTA DA SOCIEDADE BRASILEIRA DE ECONOMIA POLITICA 115

39 / outubro 2014




116

integracdo deve considerar a insisténcia de Marx
no Livro IIT de O capital com a queda tendencial
da taxa média de lucro e perceber a série sucessi-
va de formas que adquire, ao longo do tempo, o

processo de acumulacao do capital.

Para Mandel (1990, p.213), 0 encadeamento cau-
sal que incorpora “toda uma série de mediagoes
indispensaveis que se situam, concomitantemen-
te, na esfera da producao e na da circulagao de
mercadorias e [...] no dominio da concorréncia

e no da luta de classes” é o seguinte: no perfodo
de vitalidade médio da fase de prosperidade,
ocorre com mais intensidade um aumento do
progresso técnico, que leva & economia de forga
de trabalho e por consequéncia a elevagao da
composicao orginica do capital." Esse aumen-
to da composicao orginica ndo implicara uma
reducdo imediata da taxa de lucro se trés fatores
estiverem atuando por um certo perfodo (peri-
odo que Mandel chama de “fase de ‘lua de mel’
do boom” (ibidem, p. 214):* a taxa de mais-valor
ou de exploracao for ascendente, os precos das
matérias-primas forem baixos e existirem possi-
bilidades de investimentos em ramos industriais
ou paises cuja composi¢ao organica seja inferior
a dos ramos ou paises mais desenvolvidos. Esses
fatos impediriam a queda da taxa de lucro nessa

fase do ciclo.

Mas, para Mandel, a continuidade da expan-
sao esgotaria essas condi¢oes de existéncia

da fase de “lua de mel”: a reducdo do exército

industrial de reserva, decorrente da continui-
dade da expansdo, tornara “dificil aumentar a
taxa de mais-valia [...] [pois] as relac6es de forca
no mercado de mao-de-obra se modificam em
favor dos vendedores da forga de trabalho, se
esses estiverem bem organizados”. (ibidem) E
como sabemos, o aumento da taxa de mais-valor
pode contrabalancar o aumento da composicao
orgdnica do capital e evitar a redugdo da taxa de
lucro. A continuidade da expansao acarretaria,
ainda, aumento dos pre¢os das matérias-primas,
que tém uma produgdo menos elastica que a
producdo industrial, o que pode levar a reducao
da taxa de lucro. Por fim, quanto mais longa e
profunda a expansao, “mais raros se tornam os
setores (ou paises) onde os capitais produtivos
podem encontrar condigées estruturalmente
mais baixas do que nos setores essenciais dos

paises industrializados dirigentes”. (ibidem)

Diante desse quadro, Mandel conclui que a

taxa de lucro cai, o que acirra a concorréncia
intercapitalista pela apropriacao do excedente
economico. Os capitalistas com maior produtivi-
dade, com maior poder de mercado, conseguirao
manter por mais tempo as taxas de lucro médias
obtidas na fase de “lua de mel”. A queda da taxa
de lucro esta indicando que, “com relagdo ao con-
Junto do capital social, a mais-valia total produzi-
da nao foi mais suficiente para manter a antiga
taxa média de lucros” (ibidem), mas isso nao
significa que de imediato as indistrias e bancos

mais importantes na economia terao redug:io da



sua taxa de lucro. Tal situacao se manifesta da

seguinte forma:

uma fracao do capital recentemente acumulado
nao pode mais ser investida produtivamente

nas condi¢des de rentabilidade “normalmente
esperada”; é cada vez mais retida para atividades
especulativas, arriscadas, menos rentaveis. A
massa absoluta de investimentos nio retrocede
em razao disso; pode até aumentar. O empre-

go e a massa salarial nao retrocedem também;
estdo até em um nivel bastante elevado, se nao
maximo. Mas os investimentos, o emprego e a
produtividade (producio de mais-valia relativa)
ndo crescem mais em proporcdo suficiente para
sustentar por si proprios a expansao, que prosse-
gue sem dar atencao ao que se passa do lado do
“tltimo consumidor”. A indtstria ndo é mais “o

melhor cliente da indtstria”. (tbidem, p. 214-215)

Mandel entende que essa modifica¢ao da con-

. yaxl Vé . 4

juntura é imperceptivel, pois esta encoberta pela
continuidade do boom. Entretanto, dois fendme-
nos, segundo ele, vao concorrer para abalar, ain-
da mais, as bases da continuidade dessa situa¢ao
de queda da taxa de lucro social sem redugao
imediata da taxa de lucro das grandes industrias

e bancos:

(1) “a queda da taxa média de lucros deve de-
sencadear, nas condi¢oes de prosseguimento da
expansao e de aprofundamento da especulagao,
0 recurso incessantemente crescente ao crédito e
portanto, o agravamento do endividamento
das empresas”. (tbidem, p. 215) Esse recurso ao

crédito e ao endividamento explica a resisténcia

das empresas em ajustar rapidamente precos e
lucros (elas estdo sofrendo uma reducao violen-
ta dos seus lucros, pois os encargos financeiros
estao crescendo e os rendimentos brutos estao
caindo), o que poderia reduzir os efeitos da
queda da taxa de lucro e da mudanca da con-
juntura. “A expansao acelerada do crédito é
praticamente inevitavel, uma vez que os bancos
se esforcam por evitar as bancarrotas em cadeia,
que lhes causariam graves perdas”. (ibidem)
Nesse contexto, segundo Mandel, passamos
imperceptivelmente da prosperidade para a fase
de superproducdo ou de ativagao excessiva (“do
boom ao superaquecimento”), e esta passagem
contribui para nublar, encobrir, as forcas que

preparam a crise de superproducao (“crash”).

(2) Durante o prosseguimento da expansao,
entrando na fase de superprodugao ou ativagio
excessiva, aparecem manifestagoes de capacida-
de de producao excedente. Isso porque “os dois
fen6menos fundamentais da expansao em sua
fase de ‘lua-de-mel’ — aumento da composicao
orgénica do capital e crescimento da mais-valia
relativa (aumento da taxa de mais-valia) — [...]
[levam] ao crescimento da massa de mercadorias

produzidas”. (tbidem)

Pois, no modo de producao capitalista, a re-
ducao do valor unitario das mercadorias (bens
de consumo e meios de producao) — que é um
reflexo da extracao de mais-valor relativo — s6

. 7
pode ocorrer com um aumento consideravel da
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massa total das mercadorias produzidas.”® O que
s6 acumula as condi¢bes para o surgimento da
superproducao e para a deflagracao da crise por

um detonador conjuntural relevante.

Das contradi¢oes expostas acima, Mandel
conclui que o aumento da composicao orginica
do capital ndo ¢ neutralizado pelo aumento da
taxa de mais-valor devido a luta de classes. Daf a
tendéncig a queda da taxa média social de lucro
. m
[1_ (1+c/v) 1
A queda da taxa de lucro ocorre juntamente
com a superproducao de capitais, ambos se
determinam. Pois quanto maior a massa de
capitais ndo aplicados, mais o crescimento da
massa de mais-valor produzida se atrasa em
relacao a acumulagdo de capital; quanto mais
cai a taxa de lucro, mais aumenta a “defasagem
entre a taxa de lucro esperada e a realizada para
um namero crescente de empresas” (tbidem, p.
216), e aumenta a diferenca entre seus encargos
financeiros e os seus rendimentos reais. Assim,
elas ficam muito mais vulneraveis aos inciden-
tes (detonadores) que podem levar a faléncia.
“Superabundancia’ de capitais e ‘escassez’ de lu-
cros coexistem, determinando-se uma a outra”.

(zbidem)

Para Mandel (ibidem), a reducao dos pregos
(“precos-ouro”) devido a reducao geral das ven-
das ¢ a condigdo para que os efeitos da queda da
taxa de lucro sejam sentidos por todos os capi-

tais, ou seja, é a condi¢ao para que haja retragao

da producao de todos os setores. Na sequéncia

de sua exposicdo, nosso autor argumenta que:

A crise de superprodugao amplifica, por sua vez,
a queda da taxa de lucros, que havia abaixado
apesar do fato de que a producdo de mais-valia
estivesse em seu nivel quase maximo. Com a
reducdo do emprego e o surgimento do desem-
prego pleno e parcial, a massa total da mais-
-valia produzida se reduz até em relagao ao nivel
alcangado na fase final do boom e durante o
superaquecimento, e isso apesar de uma taxa de
exploracao dos trabalhadores ainda em elevacao
[..1." (dbidem)

Com isso relatamos o que Mandel aponta como
as causas mais profundas das crises de super-
producao, associando a queda da taxa de lucro
e a superproducao, associando ambas a aspectos
da esfera da producéo, da circulagao e a luta de

classes.

Falta agora relatar como ele mostra a passagem
para um novo ciclo industrial, um novo ciclo
de acumulacdo de capital, e como ele responde
as criticas de que uma teoria de ciclos econd-
micos (em particular uma teoria marxiana da
crise e dos ciclos econdmicos) é necessariamente
mecanicista, pois nao deixaria margem para

a intervencao dos individuos, para a iniciativa
individual. Além do que, tomaria os individuos
como incapazes de aprender com sua propria
experiéncia, dado que depois de duzentos e
cinquenta anos de existéncia do modo de pro-

dugdo capitalista, eles continuam agindo de



forma a possibilitarem o surgimento de crises de

superproducao.

Quanto a primeira observacao, a passagem para
um novo ciclo de acumulagao ocorre assim que
a desvalorizacgao dos capitais e a destruigao
fisica de maquinas e equipamentos torne-se
suficientemente ampla para reduzir o capital
constante, quando houver grande desemprego
de forca de trabalho e “medidas de racionaliza-
¢do multiplas” que permitam “relancar vigoro-
samente a taxa de explora¢do ou taxa de mais-
-valia”. Af “[...] a queda da taxa de lucros sera
estancada, e [...] um novo ciclo de acumulagao

de capitais podera deslanchar”.® (ibidem)

Quanto a segunda observagdo, podemos res-
ponder por dois caminhos. Um seria o caminho
trilhado pelo préprio Mandel (1977, 1990), que,
valendo-se de uma argumentacao simples,
porém eficaz, aponta que nem sempre o que é
melhor para o capitalista individual é o melhor
para todo o sistema capitalista e vice-versa. Na
conjuntura favoravel, com mercado em expan-
sao, todo capitalista individual aumenta seus
investimentos na tentativa de obter uma maior
parcela desse mercado em expansao. E com

isso, em termos globais, ocorre um superinvesti-
mento que vai levar a uma superacumulagao (e
superacumulagdo s6 pode ocorrer com superpro-
ducio de mercadorias e vice-versa) e a uma capa-
cidade excedente. Quando a conjuntura muda, o

mercado se retrai, quando ha queda das vendas,

entdo a logica do capitalista individual nao é
aumentar seus investimentos como forma de
incentivar a conformacao de uma nova conjun-
tura de expansdo. Pelo contrario, o légico para
ele é tentar reduzir suas perdas promovidas pela
queda das vendas e dos precos, para isso ele vai
reduzir sua producgdo, o que em termos globais
s6 produz a redugdo cumulativa do investimen-
to, o que, por sua vez, levara a uma desvaloriza-
¢do e destrui¢do em massa de capitais. Assim,
Mandel (1990, p. 218) observa que:
A convicg¢do ingénua dos liberais de que o “inte-
resse geral” é perfeitamente servido se cada um
perseguir o seu “interesse particular” revela-se
especialmente iluséria nas viradas decisivas do
ciclo — sem falar do fato de ela mascarar a oposi-
¢do de interesses entre capitalistas e assalariados.
A propriedade privada é o obstdculo insuperdvel
ao crescimento extensivo dos investimentos. Assim
sendo, constitui o obstaculo insuperéavel a desa-

pari¢do do ciclo.

O segundo caminho para responder essas ques-
toes € lancado por Lukécs (2012) em sua obra
Para wma ontologia do ser social, que responde

a partir de uma perspectiva filosofica a essas
afirmacoes de determinismo, mecanicismo etc.,
em Marx. O que representa a possibilidade de
uma eficaz integracao entre esses dois autores
(Mandel e Lukacs) na explicacao das crises
econdmicas, a despeito da conhecida distancia

politica existente entre eles.
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3. Consideragoes Finais

Nao podemos deixar de apontar os pontos
fracos da posicao de Mandel acima exposta de
forma resumida. Além da critica formulada por
Itoh da qual ja tratamos, Mandel faz duas afir-
macoes que suscitam davidas. Ele afirma que:
“a partir de um certo momento da retomada ou
da conjuntura de crescimento, h4 um aumento
inevitavel da composicao orgénica do capital,
em decorréncia de um progresso técnico L.
(Mandel, 1990, p. 213-214) As dividas sdo: que
tipo de progresso técnico é esse que leva a um
aumento da composicao orginica justamente
no momento da retomada? Qual o tempo que

se leva entre a introdugdo das inovagoes que
permitem esse progresso técnico e o aumento da
composicao orginica do capital? Esse aumento
da composicao organica do capital s6 se ma-
nifesta af, nesse momento do ciclo? O que leva
esse aumento justamente na fase de retomada
ou da conjuntura de crescimento? Por que nao
se manifesta em outras fases do ciclo? E essa
passagem é fundamental na explicacdo de Man-
del. Ele inclusive inicia a descri¢do do encade-
amento dos fatores que explicam as crises de
superproducao por essa afirmativa. No entanto,

tal afirmativa nos parece um tanto arbitraria.

O outro momento da argumentacao de Mandel
que suscita dividas é quando ele esta apontando
os fatores que minariam as condi¢ées da con-

tinuidade da “lua-de-mel do boom”. Ele diz que

quanto mais longa e profunda a expansao, “mais
raros se tornam os setores (ou paises) onde os
capitais produtivos podem encontrar condi¢oes
de composicao orgdnica do capital estrutural-
mente mais baixas do que nos setores essenciais
dos paises industrializados dirigentes”. (ibidem,
p- 214) A dtvida é: por que se tornam mais raros
esses setores ou paises? Parece-nos que a tinica
justificativa é que os capitais ao afluirem para
os setores ou paises com menor composi¢ao
orgdnica do capital elevam essa composicao
devido a introducao de progresso técnico, mas
esses setores s6 deixariam de ter uma compo-
sicdo orginica do capital estruturalmente mais
baixa do que os setores essenciais dos paises
dirigentes, se ndo houvesse continuidade na in-
troducgdo do progresso técnico nesses setores, ou
seja, se al ndo se elevasse a composi¢do organica
do capital. Mas isso nao é o que tem demonstra-

do a histéria.
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Notas
I Vide Lukécs (2010;2012).

2 Ja no Capitulo | do Livro I, Marx explica as formas
relativa do valor e forma equivalente enquanto categorias
que expressam a relagao de troca ou o valor de troca das
mercadorias envolvidas no processo. Assim, no exemplo
do autor, 20 varas de linho = | casaco, as varas de linho se
encontram na forma relativa do valor e o casaco na forma
equivalente.As varas de linho expressam o seu valor no
corpo fisico do casaco.

3E preciso ressaltar que Mandel (1975,1977, 1980, 1985b,
1990) ao longo de varios textos parece confundir as
categorias valor e valor de troca. Contudo, o uso que ele
faz delas em seus estudos parece nio ser prejudicado por
tal equivoco tedrico.A questdo que fica € o motivo pelo
qual um tedrico com tal envergadura tenha se aferrado a

tal compreensao equivocada de categorias fundantes da
andlise do ser social. Apenas lembro que Marx, nos Grundris-
se, comete o mesmo equivoco ao longo de todo o texto.A
diferenga é que Marx, nesse momento, estg, de fato, desco-
brindo as especificidades dessas categorias, estd construindo
seu proprio entendimento sobre elas. Note que, em Para a
critica da Economia Politica, tal equivoco nao é desfeito e s6
em O capital a diferenga entre valor e valor de troca torna-
-se cristalina e importante para a todo o desenvolvimento
tedrico posterior.

4Vide a entrevista de Leandro Konder (1985) publicada no
livro Que crise é essa?, organizado por Roberto S. Bartholo
Jr.et.alli.

5 Nas palavras de Marx:“[...] As crises sio sempre apenas
solucdes momentaneas violentas das contradicdes existen-
tes, irrupgoes violentas que restabelecem momentaneamen-
te o equilibrio perturbado”. (Marx, 1986, p. 188) E ainda:
“[A crise — PH] é a restauragao violenta da unidade entre
elementos guinados a independéncia e a afirmagao violenta
de independéncia de elementos que na esséncia formam
uma unidade”. (Marx, 1983, p. 949)

6 Segundo Altvater (1987, p. 89) “a teoria marxista €, em

seu nucleo, uma teoria da crise”. E, nesse entendimento,

de que, em Marx, a crise é o momento decisivo do ciclo
econdémico, ndo compartilhamos da abordagem que trata a
crise enquanto crise geral do capitalismo, como parece fazer
Shaikh (1985).

7 Portanto, superprodugdo ndo é o mesmo que subcon-
sumo, conforme parecem entender Shaikh (1983, p. 15)

e Altvater (1987, p. 102). Se fosse o mesmo bastaria um
aumento dos salarios e teria fim a crise de subconsumo, vide
Mandel (1985b, p. 196-198).

8 Itoh, Makoto. Value and crisis: Essays on marxian economics
in Japan. London: Pluto Publishers, 1981.

9 Para Mandel ¢ a auséncia dessa explicagao, desse “enca-
deamento real entre a queda da taxa de lucro, a crise de
superproducio e o desencadeamento da crise” (1990, p.
211), o grande ponto fraco do referido texto de Itoh.

10 Teoria das crises devido a superacumulagao descreve a
situagdo em que existe um grande volume excedente de

capital na economia que ao ser investido nao propiciara a
taxa média de lucro esperada pelo capitalista, que s6 pode
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oferecer uma taxa inferior a esperada.Altvater diferencia
superacumulagio absoluta e relativa e, quanto a relativa,
diz que “ela se manifesta sempre que a rentabilidade do
capital suplementar — ou seja, logo acumulado — nao é mais
suficiente para valorizagdo média do capital, e o nivel desta
Ultima, também pela concorréncia reciproca dos capitais
singulares, cai a tal ponto que a acumulagdo é bloqueada. O
capital é, pois, superacumulado com relagao a suas possibi-
lidades de valorizagao, pelo que a tendéncia a superacumu-
lagdo de capital representa unicamente o outro aspecto da
queda tendencial da taxa de lucro”. (Altvater, 1987, p. | 19)

I Pois o progresso técnico sob a logica do capital nao é
neutro, ele é fundamentalmente poupador de trabalho vivo,
substituindo-o por trabalho morto incorporado nos meios
de produgio. O que nio significa dizer que a tendéncia é a
redugao absoluta do trabalho vivo, ele cresce tendencial-
mente mas a taxas inferiores ao crescimento do trabalho
morto, logo ocorre uma diminuigao relativa

12 A fase do ciclo que Marx e Engels chamam de estagnagao
ou distensao Mandel chama de depressao.A fase do ciclo
que Marx e Engels chamam de prosperidade Mandel parece
chamar de virada até a recuperagio, recuperagao ou rea-
nimagao. E a fase que Marx e Engels chamam de superpro-
ducdo ou ativagdo excessiva (e que antecedem as crises de
superproducao) Mandel parece chamar de superaquecimen-
to ou auge e prosperidade ou alta conjuntura ou sobreaque-
cimento ou boom.

I3 Em defesa dessa posicao, vide os exemplos expostos por
Shaikh (1985, p. 34-37) e por Cacherdi (1991, p. 161-163),
além da argumentagao de Marx — Mandel (1990) cita uma
passagem dos Grundrisse a respeito, vide nota 175, p.215.

|4 Sobre esse assunto Shaikh (1983, p. 36) diz:“Como vimos
[...],a propria explicagio de Marx sobre a queda da taxa

de lucro esta baseada num aumento da taxa de mais-valia.
‘A taxa de lucro cai, ndo porque o trabalho se torna menos
produtivo, mas porque se torna mais produtivo. Nao porque
o trabalhador é menos explorado, mas porque é mais explo-
rado [...]".

I5 Mandel parece ver a crise como o momento que poe as
condigSes para sua superagao. Em seu Tratado de Economia
marxista ele descreve isso:“[Nas crises e depressoes] La
caida de los precios significa que la produccion sélo sigue
siendo rentable para aquellas empresas que trabajan en las

condiciones de productividad mas favorables. Las empresas
que realizaron antes ganancias adicionales se contentan
ahora con realizar la ganancia media. De hecho, se establece
asi un nuevo nivel de ganancia media correspondiente a

la nueva composicién organica del capital. Pero al mismo
tiempo, la crisis, por la bancarrota y el cierre de numerosas
fabricas, significa la destrucciéon de una masa de maquinas, de
capitales fijos.A causa de la caida de precios, los capitales se
desvalorizan también como valores de cambio. El valor total
del capital social se reduce. El volumen inferior de capitales
que resulta de esta destruccion se valorizara mas facilmen-
te. Se colocara en condiciones tales que permitan, en el
momento de la recuperacién econdémica, una elevacion de la
tasa media de ganancia”. (Mandel, 1977, v.1, p. 325)

16 E preciso registrar a observacio de Mandel (1977, v.1,p.
329-330) contida no “Tratado de Economia Marxista” sobre
essa questdo: “[Na recuperagao econémica] La expansion de
la produccion, que el lenta al principio, mantiene la deman-
da de capitales-dinero a un nivel inferior a la oferta, lo que
implica una tasa de interés muy baja. La coincidencia de una
tasa de interés baja con una tasa de ganancia en alza deter-
mina una tasa creciente de ganancia de empresario, lo que
explica también una tendencia general en los empresarios a
renovar su capital fijo y a invertir en este momento del ciclo
una fraccién creciente de sus ganancias”. Confirmando essa
posi¢do, Mandel faz a seguinte citacdo [nota 38] na sequ-
éncia de sua exposigao:] “Por su naturaleza, la inversion en
nuevo equipo no podia emprenderse en pequenas cantida-
des. Suponiendo que la tasa de crecimiento de la produccion
fuera constante, una empresa individual no podia incremen-
tar su equipo fijo seglin la misma tasa de crecimiento, y si
los datos de que disponemos son dignos de confianza — para
la primera mitad del siglo XIX en Gran Bretafa — resultaria
que el aumento de la capacidad, necesaria para asegurar

el volumen incrementado de la produccién, ha tenido
tendencia a efectuarse sobre todo durante algunos anos de
cada decenio”. (Gayer, Rostov y Schwartz: The growth and
fluctuation of the British economy — 1790/1850 apud Mandel,
1977, p. 330, n. 38)
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