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CIENCIA ECONOMICA
E ECONOMIA POLITICA

Uma explicacdo

Em setembro de 2020, os professores da Universidade Federal do ABC
Fernanda Cardoso, Fabio Terra e Ramén Fernandez me convidaram para
proferir a aula magna dos cursos de graduacao e p6s-graduagio em eco-
nomia daquela universidade. Fiquei felicissima, por varios motivos. Em
primeiro lugar, porque um convite desses, pelo significado que tem esse
tipo de evento, é sempre uma honra, venha de onde vier. Mas a UFABC
nao ¢ uma universidade qualquer, ao contrario. Apesar de ser uma ins-
tituicdo muito jovem — a lei que autorizou sua cria¢do foi publicada no
Diério Oficial da Unido em 26 de julho de 2005, ou seja, ha pouco mais
de 15 anos —, trata-se inequivocamente de um centro de exceléncia, acu-
mulando prémios e primeiras colocagoes em varios rankings nacionais e
internacionais, inclusive naqueles relativos ao impacto médio de publi-
cagoes cientificas. Esta, portanto, é a segunda razdo de meu contenta-
mento. Por fim, mas ndo menos importante, tenho com a UFABC uma
relacdo de enorme carinho. Praticamente participei de sua criacdo, pois,
em 2006, fui membro de uma das bancas de avaliagao dos primeiros gru-
pos de professores que a constituiram. Mais adiante, participei da banca
de avaliagao do primeiro concurso realizado na area de economia para o
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de Estudos Estratégicos em Democracia, Desenvolvimento e Sustentabili-
dade’, onde aprendi muitissimo e pude compartilhar, com jovens e jubilo-
, ., ) .
sos professores de varias areas do conhecimento, seu entusiasmo por faze-
. ) ) e e e .
rem parte e estarem ajudando a construir essa brilhante instituicao ptblica

de ensino superior de nosso pafs®

Contudo, a satisfacao pelo convite misturou-se logo uma certa inquietacao:
o que dizer numa aula magna, sobre o que falar? Perguntei a quem me
convidou se tinham alguma sugestao ou solicitacdo e o problema aumen-
tou. Eles me disseram que eu poderia, falar do que eu quisesse: das minhas
pesquisas, de um tema em particular, da economia brasileira, da minha tra-
jetoria, enfim, liberdade total. Mas liberdade, como se sabe, é um problema.
Cecilia Meireles disse que “a liberdade ¢ uma palavra que o sonho humano
alimenta, que ndo ha ninguém que explique e que nido ha ninguém que nao
entenda”, mas Carlos Drummond também disse que “a conquista da liber-
dade é algo que faz tanta poeira, que, por medo da bagunga, preferimos

normalmente optar pela arrumagao”.

E fiquei nessa angustia, de um lado, feliz por poder falar sobre o que eu
quisesse e tentar contribuir para que o sonho humano da liberdade con-
tinuasse a ser alimentado, e de outro, atordoada, sem saber o que fazer.
A ideia mais persistente era, claro, escolher um de meus temas atuais de
pesquisa (capitalismo contemporineo, financeirizagio, rentismo, depen-
déncia, neoliberalismo etc.) e fazer uma prelecdao sobre 0 mesmo. Mas para
falar algo que justificasse uma “aula magna”, eu acabaria deslocando os
alunos de graduacao, ou ao menos parte deles. Claro que eu poderia fazé-lo
adequando a linguagem e explicando conceitos basicos quando parecesse
necessario. Mas ndo ficaria entediante entdo para os alunos da pos e para os

colegas que eventualmente assistiriam?

! Aproveito a oportunidade para, nos nomes dos professores Olympio Barbanti Jr.e Gabriel Rossini,
coordenadores do NEEDS no tempo em que la estive, agradecer a generosa acolhida por parte de
todos os colegas.

2 Como professora, vinculei-me ao curso de pés-graduagio em Economia Politica Mundial.
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Enfim, se aproximava a data e eu ainda nao tinha ideia sobre o que falar.
Por fim, dois dias antes do evento, mesmo com medo de que a bagunca
ficasse grande, resolvi, digamos assim, falar um pouco de tudo. Em poucas
palavras, optei por falar de economia por meio de minha trajetoria, e me
pus entdo a escrever o que vai abaixo. Pensei que minha trajetéria seria um
bom fio condutor a prender a atencdo dos estudantes de graduagao, po-
dendo divertir também aqueles j4 mais avancados na jornada. Terminado
o texto, me dei conta de que seu resultado era também uma explicagio de

por que, para mim, nio existe ciéncia econémica sem economia politica.

Por isso, quando soube que os editores da Revista da SEP, no 25° aniversa-
rio de nossa instituigdo, resolveram publicar um ntimero especial com o
tema “o atual estado da arte na economia politica”, ofereci o texto e ele foi
aceito. Resolvi entdo escrever esta breve explicacao, porque, como verao os
leitores, apesar de falar de questdes tedricas e metatedricas, de economia
brasileira e capitalismo contemporéneo, de ciéncia econémica e economia
politica, o tom é absolutamente pessoal, certamente discrepando do estilo
e do enquadramento formal dos demais textos deste ntimero. Espero, toda-
. . . . .. , ..
via, que ainda assim, ele faca jus a participar deste nimero tao importante
da Revista da SEP3

Cebolas e custo marginal

Nasci numa familia pobre, descendente de imigrantes italianos que chega-
ram ao Brasil nos tempos da economia primario-exportadora, mas ja depois
do fim da escravidao, para trabalhar como colonos nas fazendas de café no

interior de Sao Paulo.

Seus filhos e netos experimentaram a virada na dire¢do da industria, da
vida urbana e da importéncia cada vez maior do mercado interno. Quando

li o famoso capitulo 32 da Formagdo economica do Brasil de Celso Furtado,

3 Sem os ajustes aqui feitos e sem esta explicagdo inicial, o texto que gerou a aula foi publicado
anteriormente no site A Terra é Redonda, em 14 de outubro de 2020.
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cujo centenario de nascimento se comemora este ano*, ndo pude deixar de
pensar na histéria de minha familia e em como ela era a expressdo viva

dessa transformacao do pafs.

Com a familia de lavradores ja vivendo na cidade, minha mae trabalhou
dos 14 aos 28 anos, ou seja, até se casar, nove horas por dia em pé, na frente
de uma maquina, como operaria téxtil, numa fabrica no bairro do Ipiranga,

em S3o Paulo. Ela e suas irmas, que tiveram o mesmo destino.

Quando li pela primeira vez o capitulo XIII do livro I de O Capital de Karl
Marx, onde ele afirma que com a maquinaria h4 uma subsuncéao ou subor-
dinacdo real do trabalho ao capital e que o trabalhador funciona af como

. . ;. . . . B
vigia da maquina, ndo pude deixar de pensar em minha mae.

A familia de meu pai tinha praticamente a mesma origem. Minhas tias,
suas irmas, também eram operarias téxteis nas fabricas do Ipiranga. Meu
pai, contudo, muito esforcado, desejando estudar, mas sem condigées de
fazé-lo, virou-se como pode, estudando portugués e contabilidade — além
de latim! — por correspondéncia e estudando inglés sozinho, depois de ter
conseguido um diploma do nivel primario (hoje fundamental I) num cur-
so de Madureza (hoje chamado de Supletivo). Por isso nao trabalhava em
fabrica, e sim num escritorio; mas sem ter diploma formal, sempre ganhou
muito pouco, nunca mais do que dois salarios-minimos, mesmo fazendo

trabalho de administrador.

Apesar das caréncias materiais, tive muita sorte, pois vivi feliz numa fami-
lia estruturada, com um pai e uma mie que nos estimularam, desde muito
pequenas, a mim e a minha irma, a estudarmos, mas, principalmente, ten-

do um ensino de alta qualidade numa escola publica.

Em 1973 entrei na FEA/USP a fim de estudar Economia, matéria que come-
cou a me intrigar desde os 10, 11 anos, quando ouvi meu pai comentar uma
noticia que dava conta de que produtores de cebola estavam jogando cebola

nos rios ou queimando toneladas delas.

4Aaula magna, como dito anteriormente, ocorreu em 2020.
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Como assim, pensei eu, queimar cebolas? Elas ndo sao plantadas para se-

rem consumidas, para alimentar as pessoas? Por que as destruir depois que
. . A . . \

elas nascem? Perguntei a meu pai o porqué daquilo e ele me disse: as vezes

isso acontece. Na época do Gettlio, se queimava café. Fiquei ainda mais

intrigada.

Nao foi por isso, porém, nio foi buscando respostas a questoes intrigantes
da infancia que, anos mais tarde, resolvi fazer Economia. Naquela época,
inicio dos anos 1970, ndo se sabia exatamente o que se estudava num curso
como esse. Nao havia tanta informacao disponivel, ao menos em familia
da classe trabalhadora, sobre as diversas 4reas do ensino superior. Sabia-se
alguma coisa dos cursos tradicionais: Direito, Medicina, Engenharia, mas...
Economia? Parecia-me algo que combinava de alguma forma Historia com

Matematica, duas disciplinas das quais gostava muito.

Tampouco tinha ideia que adentrava um campo ainda quase 100% masculi-
no (ndo éramos mais do que 20 ou 25 meninas numa turma de 180 alunos).
S6 me dei conta disso quando meu pai comentou com um tio meu, o irmao
mais novo de minha mae — o tnico que conseguira estudar de uma fila
de 10 filhos, fizera Administracdo —, comentou com ele que eu entrara na
USP, no curso de Economia. Ele franziu o cenho e declarou que Economia,
para uma mulher, jamais. Nem Administracdo era area aberta as mulhe-
res. O que eu conseguiria, no maximo, seria um bom cargo de secretaria

executiva.

De qualquer modo, ao comecar o curso, me lembrei daquelas questoes e
achei que o estudo de economia deveria ajudar a respondé-las. O primeiro
ano foi um porre total — curso de introdugao para todos os lados: Direito,
Sociologia, Administragdo, Contabilidade, Informaética, e, claro, Introdu-
¢do & Economia; mas, neste tltimo, s6 aprendi a famosa lei da oferta e da
procura e por que o preco da alface é mais baixo no final do que no inicio

da feira livre.

Nao me desanimei. Pensei que dali pra frente, quando tivesse sido ultra-

passado o calvario das introdugées, do segundo ano em diante, as coisas
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haveriam de melhorar e eu comecaria a estudar a economia de verdade.
Piorou 500%. Naquele tempo, na FEA, nao havia disciplinas optativas, e
disciplinas como Histéria Econdémica ou Teoria do Desenvolvimento ou
Historia do Pensamento Econémico s6 apareciam no terceiro ano. No se-
gundo ano era s6 Microeconomia, Estatisticas mil, Calculo, Matematica
Financeira. Eu ji estava ficando desacor¢oada com aquela coisa, querendo

saber quando iria estudar o mundo real.

Entrementes, corriam os anos da ditadura e colegas sumiam das salas de
aula, centro académico era invadido. Eu nao entendia muita coisa, porque,
além de vir de uma familia culturalmente periférica, como disse, o que eu
tinha de referéncias politicas vinha de meu pai, bastante conservador, leitor
da T¥mes, tinha servido no exército na época da II Guerra, expressava apre-
¢o pelos militares e, dado o que vivera quando jovem, pelo momento que o
mundo entdo atravessava, manifestava enorme admiracdo pelos EUA; em

suma, pensava a direita.

Honra, porém, lhe seja feita, sempre lembra meu marido, Airton Paschoa.

Conservador embora, nao podia ter-nos dado educacao mais feminista, e
) )

pela qual ele, escritor maroto que sd!, se diz eternamente grato ao “sograo”:

“Vocés tém que estudar pra nao dependerem de homem nenhum!”.

Anedota a parte, pensava eu que a tal economia, que, de meu ponto de
vista, ainda nao estudara, havia de ter alguma coisa que ver também com
aqueles generais de 6culos escuros e com aquele pandeménio que fazia de-
saparecer meus colegas de sala. Frente aquela inquietagao toda, o contetido
de microeconomia me deixava cada vez mais exasperada com a nossa cién-
cia. Pensava: entao ¢ isto a ciéncia econémica? Que ciéncia mais esquisita!
O que ela explica, afinal? Como assim que existem infinitas firmas? Como
assim que o lucro normal é zero? O que o custo marginal tem que ver com

a queima de cebolas?

Fiquei tao intrigada com tudo isso que um dia perguntei a meu pai, que,
como disse, trabalhava como uma espécie de administrador sem diploma,

e seu emprego era numa empresa de comércio e industria que vendia pneus
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novos — mas também recauchutava pneus antigos e os revendia —, pergun-
tei entdo a ele se sabia o que era custo marginal e receita marginal e/ou se
os patroes dele sabiam. Ele disse que nunca ouvira falar; sabia de receita
e despesa, débito e crédito, encargos trabalhistas, impostos, incidéncia tri-
butaria, ja tinha ouvido falar na famosa lei da oferta e da procura e até
entendia como ela funcionava, mas custo marginal, receita marginal, isso
ele desconhecia. Os patrées tampouco haviam sido apresentados aos termos

(ele havia perguntado).

Corria o ano de 1974 €, no segundo semestre, no inicio do curso de Microe-
conomia II, o professor voltou a falar na tal teoria do valor utilidade. E, cla-
1o, ndo era a primeira vez que a mencionava. No curso de Microeconomia I,
tinha usado diversas vezes essa expressao. Entao caiu a ficha: por que teoria
do valor utilidade? Por que nao apenas teoria do valor? Se ele fala de teoria
do valor utilidade é porque deve ter outra. Entao perguntei: professor, por
que o senhor fala todo tempo na teoria do valor utilidade, tem outra? Ele
parou um pouco e disse: tem, Leda. Eu fiquei animada e perguntei: e qual é
essa outra? Ele disse: é a teoria do valor trabalho. S6 pelo nome ja me soou
mais interessante do que aquela que aprendiamos, era um nome que pare-
cia fazer sentido. Entdo imediatamente eu perguntei: e como é essa teoria

do valor trabalho? Ele disse: ah, essa eu nio sei...

A despeito de “ndo saber” a teoria do valor trabalho (é claro que alguma coi-
sa sabia, mas certamente nao quis entrar no mérito, porque, afinal, os tem-
pos eram perigosos), a resposta do professor me ajudou muitissimo, pois
fui atras da tal teoria do valor trabalho. Af, fiat lux, as coisas comecaram a
se encaixar. Descobri Adam Smith e Ricardo e também comecei a entender

por que o tal de Marx era tdo importante.

Mas meu primeiro contato com o velho barbudo se deu no terceiro ano,
numa disciplina de Teoria do Desenvolvimento, onde nosso professor, Hé-
lio Nogueira da Cruz, em decisao arriscada, permitiu que estudassemos,
na base de seminarios, alguns textos que quiséssemos. Um dos textos esco-

lhidos foi um capitulo do livro de Paul Sweezy Teoria do desenvolvimento
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capitalista, que acabei lendo todo e era uma espécie de iniciagao a teoria de
Marx. Esse contato, ainda que indireto, me confirmou que o caminho de

uma verdadeira ciéncia econoémica tinha que passar por af.

Finalmente comecei a entender o que era valor, ainda que sem saber
nomea-lo, o que s6 consegui anos mais tarde, ja no doutorado, me dando
conta de que valor é uma forma social, que tem uma substincia, também
social, que ¢ o trabalho, e que os precos dos bens e servigos tém que ver com
isso, ainda que os pregos pelos quais as coisas sdo efetivamente trocadas

tenham que ver também com a tal lei da oferta e da procura.

Quando estudei Adam Smith, ja no altimo ano, no curso de Histéria do
Pensamento Econémico, uma das coisas de que mais gostei foi aquela dis-
tin¢do entre preco natural e preco de mercado, porque ela punha as coisas
no lugar certo. Era uma explicacdo meio newtoniana, mas que fazia muito
sentido. Mostrava como se formavam os precos por meio do tempo de tra-
balho e como esses precos naturais funcionavam como um centro de gra-
vidade em torno do qual flutuavam os assim ditos precos de mercado, ora
acima, ora abaixo deles. S6 uma questao me ficou: como a ciéncia podia ter
regredido tanto? Se nascera assim, certinha, tornando tudo compreensivel a

partir da teoria do valor trabalho, por que essa teoria fora deixada de lado?

E foi a partir dessa e de outras reflexdes que fui fazendo por conta propria,
e, claro, pela convivéncia com colegas politizados, por forca da situagao
politica do pafs que fervia — em 1975, por exemplo, houve o assassinato
de Vladimir Herzog, professor da Escola de Comunicagées e Artes (ECA),
muito proxima da FEA, ensejando uma greve de um semestre em protesto,
e acirrando ainda mais os 4nimos no movimento estudantil —; por forca
de tudo isso, fui colando os cacos do que via e aprendia dentro e fora da
sala de aula: a ciéncia econémica, o capitalismo, os militares, a ditadura, a

América Latina, o imperialismo, a queima de cebolas...

Em 1976 saio da faculdade uma pessoa decididamente de esquerda e com
muita clareza de que se existia uma ciéncia econdmica, se essa ciéncia ex-

plicava alguma coisa do mundo em que realmente vivemos, ela nao morava
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nos livros de introdugao a Economia, menos ainda nos manuais de micro-
economia, em suma, nao ia encontra-la naquilo que € a corrente principal

da economia ou seu mainstream.

A verdadeira ciéncia econémica morava na Economia Politica, na ciéncia
tal qual nascera nas maos de Smith no tltimo quartel do século XVIIIL De
Marx mesmo eu lera até entdo pouca coisa, o primeiro capitulo de O Capital
com um grupo de colegas, tudo meio as escondidas, evidente, e o texto Sa-
ldrio, preco e lucro. Mas Marx, curiosamente, ndo foi um autor pelo qual me
apaixonei a primeira vista... foi paixdo madura mesmo, dessas que levamos

para o resto da vida.

Muitos anos depois me tornei diretora, vice-presidente, duas vezes presi-
dente, e hoje voltei a ser diretora, da Sociedade Brasileira de Economia Po-
litica, a SEP, esta nossa querida instituicdo que congrega professores hete-
rodoxos, ou seja, criticos da ortodoxia neoclassica, de vérias correntes, com
alguma predominancia de marxistas, e que foi formada em 1996, tentando
enfrentar o levante neoliberal, ou, como afirmou o Professor Mario Possas
em texto famoso (1997), a cheia do mainstream, que vinha forte naqueles

meados dos anos 1990.

Ha poucos anos, conversando com um jovem professor, ele me perguntou
) )

por que me tornei marxista. Respondi-lhe que me tornei marxista nao por

paixao politica, mas porque penso que foi Marx quem conseguiu, cientifi-

camente, desvendar os fenémenos da moderna sociedade do capital.

Na critica ao mainstream, nao podemos esquecer as correntes pos-moder-
nas, que remam a favor da maré ortodoxa, transformando tudo em narrati-
va, em retérica, que relativizam todas as verdades e, com isso, deslocam a
ciéncia de sua vocagao emancipatéria. Se o surto pés-moderno que tomou
de assalto a filosofia e a reflexao epistemoldgica a partir dos anos 1980’ ser-

viu pra alguma coisa, foi pra cultivar o solo ideolégico de onde brotaram

5 No caso da ciéncia econdmica, ndo podemos nos esquecer do barulho provocado por D.
McCloskey com seu famoso texto sobre a retérica na economia, publicado pela primeira vez em
1983. Discuto essa questao com mais profundidade em meu livro Modernidade e discurso econémico.
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7

rebentos horriveis como a tal da pés-verdade, da qual o terraplanismo é s6

o exemplo mais visivel e escandaloso.

Ao mesmo tempo temos de reconhecer, na esteira da Escola de Frankfurt,
. - iAo s . .

a incorporacao da ciéncia as forcas produtivas, seu comprometimento tal-

vez irremediavel. O positivismo moderno, o racionalismo critico de matriz

popperiana, tdo combatido por Adorno e grassando hoje em quase todos

os campos do conhecimento, é obstaculo quase intransponivel. Apesar de

tudo, e parafraseando inversamente o grande Antonio Gramsci, é o caso de

pessimismo na agdo e otimismo na inteligéncia...

A ciéncia de costas para o mundo

No curso de Histéria do Pensamento Econdmico, junto com os precos na-
turais e os precos de mercado, tomei contato também com os tedricos da
chamada revolugao marginalista, que acontecera no altimo quartel do sé-
culo XIX e destronara a economia politica classica, que nascera com Smith
um século antes. Além do francés Le6n Walras, de quem ja ouvira falar
nas aulas de Microeconomia, fiquei sabendo que também o inglés Stanley
Jevons e o austriaco Carl Menger tinham contribuido para essa revolugao e,

de meu ponto de vista, para o retrocesso da ciéncia econémica.

Fiquei sabendo também que, por tras dos manuais de microeconomia e da
populariza¢ao do novo paradigma, convertendo os complicados e formali-
zados desenvolvimentos tedricos em saber facil de ser ensinado e difundi-
do, estava o inglés Alfred Marshall. Era ele, portanto, o pai do festival de
graficos que decorava os meus cadernos de Micro I e Micro II, os quais, na
minha opinido, de pouco serviam para entender o mundo em que efetiva-

mente vivemos.

Mas o que quero destacar aqui é aquilo que, a meu ver, esta por tras de toda
a ciéncia econdémica convencional, que é o mundo walrasiano, sendo o mo-
delo walrasiano propriamente dito, certamente a nogao de equilibrio, pano

de fundo de todas as assertivas e de todas as teorizagoes, e indiretamente
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também a nocdo de concorréncia perfeita, que colabora para o mesmo fim.
Isso cria um mundo de fadas, de conto da carochinha, que nao deveria nos
preocupar — nao comandasse o mundo pratico e a politica econémica de
quase todos os governos, incluidos os ditos de esquerda, com consequén-

cias dréasticas.

Para mostrar o que quero, volto a David Ricardo, outro dos teéricos da eco-
nomia politica classica, e adentro um pouco a questao metatedrica, ou seja,
a questdo do método adequado a ciéncia da Economia. Diferentemente de
Smith, Ricardo néo era filosofo, mas ativo homem de negocios e membro
do parlamento inglés. Tinha uma forma de raciocinar pautada pelo méto-
do dedutivo, ou seja, um raciocinio em que os resultados sao consequéncias
logicas das premissas. Era assim, portanto, que ele discorria sobre os fatos
econémicos, por meio de uma sequéncia de proposi¢oes logicamente conec-
tadas. Ao que tudo indica, no &mbito da ciéncia econdmica, é ai que nasce

a ideia de montar modelos para entender a realidade.

O carater dedutivo das explicagoes de Ricardo era tdo acentuado que in-
comodou Henry Brougham, seu companheiro no parlamento inglés, que

assim se pronunciou sobre o colega:

As concepgbes do Sr. David Ricardo sdo na verdade abundantemente
tedricas, ds vezes muito refinadas para sua audiéncia, de vez em quando
extravagantes, gracas a propensdo que o Sr. Ricardo tem de levar um
principio até ds tltimas consequéncias, como se fosse um ser do outro
mundo, ou como se fosse um engenheiro que construisse uma méaquina
sem levar em conta a resisténcia do ar em que ela vai operar e a forca, o peso

e a friccdo das partes que a compdem. (apud DAVIS, 1998, p. 423)

O desconforto do pragmatico companheiro de Ricardo era, claramente,
com o carater absolutamente abstrato de suas formulagées, ainda que se
destinassem, ao fim e ao cabo, a referendar proposi¢oes concretas de poli-
tica econ6mica. Parecia a Ricardo evidente que, se conseguisse demonstrar
a verdade logica de suas teses, suas propostas teriam de ser incondicional-

mente aceitas. £ por conta disso que Joseph Schumpeter, ja no século XX,
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vai denominar de “vicio ricardiano” a vinculacdo de formulagoes abstratas

a questoes praticas.

Notem que outro economista inglés, Frank Hahn, um dos teéricos que mais
colaborou para o desenvolvimento da teoria do equilibrio geral walrasiana,
reclama, em um de seus livros, exatamente disso, da persisténcia desse vi-
cio ricardiano, da indevida utilizagdo que os monetaristas em geral faziam
(e continuam fazendo) do paradigma walrasiano, como se estivesse ele des-
crevendo as economias reais, de modo a tornar viavel o seu controle. Mone-
taristas sdo os economistas que entendem o que é a moeda e o dinheiro de
uma forma que converge com o mundo neoclassico, com seus pressupostos
tedricos assentados nos principios marginalistas, e que pautam a agenda de
politica monetaria hegemoénica no mundo, de uma forma bastante radical,

desde pelo menos os anos 8o do século passado. Diz entao Hahn:

Tendo gasto a maior parte de minha vida como um economista dessa
teoria, confesso que uma tal interpretagdo jamais me ocorreu. Na verdade,
era claro, desde o inicio, que nés s6 tinhamos meia teoria, uma vez que nio
havia (e ndo h4) nenhuma explicacdo rigorosa sobre como o equilibrio de
Arrow-Debreu vem a ser estabelecido. Mas percebeu-se rapidamente que
mesmo essa metade que nés tinhamos possuia sérias falhas: ela nao podia
explicar o dinheiro ou as mudancas de estoque; retornos crescentes nio
eram possiveis; ndo havia nenhuma teoria das trocas reais etc. [...] Se se
toma a teoria walrasiana seriamente, ndo se pode levar a sério o uso que os

monetaristas fazem dela. (HAHN, 1984, p. 309)

Frank Hahn fala com a autoridade de quem participou ativamente da
confeccao do artefato tedrico mais logicamente consistente com a ideia da
ciéncia econémica como explicagdo dedutiva ja produzido. O modelo de
Arrow-Debreu que cita (na realidade trata-se do modelo Arrow-Debreu-
-Hahn, pois ele também fazia parte da trindade de teéricos que o elaborou)
¢ o modelo walrasiano mais bem desenvolvido ja construido, um modelo
que resolve muitos dos problemas e das lacunas que Walras tinha deixado,

muitas das quais, diga-se, por conta simplesmente de a matematica de sua
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época nao estar suficientemente desenvolvida para fornecer os instrumen-

tos capazes de soluciona-las.

O objetivo maior do modelo walrasiano é provar a existéncia, na econo-
mia de mercado, de um vetor de pregos de equilibrio, ou seja, demonstrar
matematicamente que o mercado, por seu proprio funcionamento, sempre
encontra um vetor de precos que equilibra ofertas e demandas de modo
a satisfazer todos os desejos. E surpreendente, portanto, surpreendente e
digno de aplauso, que Hahn tenha sido tdo franco na admissao da total
insuficiéncia do paradigma do equilibrio geral para explicar o mundo em
que realmente vivemos. Mas isso nos leva imediatamente a perguntar: se
nao se trata disso, do que se trata entdo? A ciéncia econémica € como a arte,

um fim em si mesma? Pode se dar ao luxo de virar as costas ao mundo real?

Sobre essa questdo nao serd demais lembrar, menos por seu carater ane-
dético do que pelo que revela desse tipo de concepcao de ciéncia econo-
mica, um episédio ocorrido justamente com o economista francés Gérard
Debreu — o Debreu do modelo Arrow-Debreu — quando da ceriménia de
recebimento de seu Nobel de Economia em 1983. Segundo consta, ao final
do evento, em meio a dezenas de jornalistas que o cercavam, foi-lhe per-
guntado o que achava ele, dquela altura o mais celebrado economista do
planeta, da politica de juros do presidente Reagan, a qual havia espantado
o mundo por sua extrema dureza, tornando-se entdo o assunto predile-
to das rodinhas especializadas. Para estupefacdo e assombro de todos os
presentes, Debreu respondeu singelamente que nao fazia a menor ideia do
assunto, pois ndo se preocupava com assuntos de politica econémica, sb

fazia modelos abstratos...

Aos menos avisados, a inesperada resposta talvez tenha parecido tdo so-
mente a sonsice de um francés arrogante, que queria sutilmente revelar
seu desprezo pelos assuntos americanos. Mas evidentemente nao era disso
que se tratava e sim de novo rompante de sinceridade de um teérico do
equilibrio geral, de natureza idéntica a manifestacao de Frank Hahn que

acabamos de comentar. Se Debreu nao tinha de fato o que dizer, se todo seu
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conhecimento de teoria econdémica, que lhe tinha rendido um Nobel, nao
lhe permitia pronunciar uma palavra sequer acerca de objeto tdo escanda-
losamente econémico, cabe-nos repetir a pergunta que ja haviamos feito:
de que trata entdo essa teoria? De que mundo fala ela? Que conhecimento

é esse?

Eo flagrante irrealismo dos pressupostos da teoria do equilibrio geral que
torna dificil, sendo impossivel, fazer uso de seus achados tedricos pra ex-
plicar o mundo real e fazer prescri¢oes de politica econdmica sem incorrer
no vicio ricardiano. Para Frank Hahn, como vimos, os campedes desse erro
sdo os monetaristas. Pois foi justamente o pai do monetarismo, o economis-
ta americano Milton Friedman, quem escreveu o artigo sobre metodologia
mais influente de toda a histéria da economia justamente para defender
esse uso, ou seja, defender a utilizagao de pressupostos irrealistas na elabo-

racdo dos modelos tebricos®.

E bem verdade que Friedman refere-se af ndo a versao walrasiana do para-
digma do equilibrio, mas a versao marshalliana dele, que trata de equili-
brios parciais. Sua critica ao modelo walrasiano, contudo, se assentava em
sua incapacidade de fornecer hipéteses testaveis, — ndo na irrealidade do
mundo por ele construido. O ensaio de Friedman teve repercussao extraor-
dinaria e marcou geragoes inteiras de economistas filiados ao mainstream.
O pragmatismo militante, ali tdo calorosamente defendido por Friedman,
fornecia aos adeptos da corrente os melhores argumentos para a defesa da
critica, a eles sistematicamente feita, de que a teoria de extracdo neoclas-

sica partia de pressupostos irrealistas, devendo, por isso, ser abandonada.

Mas, através de Friedman, ns topamos o tema por mim estudado no dou-

torado: o dinheiro.

¢ Trata-se do conhecido ensaio “The Methodologyof Positive Economics”, publicado pela primeira
vez em 1953.
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Um cafezinho no IPE e um obscuro objeto chamado dinheiro

Concluido o curso em 1976, abandonei a FEA, migrei para a escola vizinha,
a ECA, a fim de cursar jornalismo a noite, e fui trabalhar como analista

macroeconémica num grande banco.

O trabalho era estreito, as vezes repetitivo, o ambiente quase 100% mascu-
lino, no pior sentido da palavra; para uma mulher, era quase irrespiravel
(lembrei do meu tio). Algumas vezes tinha que ir com o diretor de meu
departamento a reunides gerais entre os varios departamentos do banco
(era um banco de investimentos), sempre sendo a tnica mulher. O diretor-
za0, um sujeito supermachista, nunca dirigia a palavra a mim diretamente.
Chamava a todos os presentes de doutor (e ninguém era doutor ali, todos
apenas bacharéis, como eu) e quando ele queria dizer alguma coisa sobre
o trabalho que eu desenvolvia, em geral estudos setoriais, ou analises da
politica monetaria e do processo inflacionario, ele se dirigia a meu chefe e
dizia: precisa falar pra mocinha af isso e aquilo, etc. A mocinha af era eu...
Minha vontade de sumir dali e voltar a universidade, tentar uma carreira

docente, era enorme, e compreensivel.

(Diga-se, em desagravo do “diretorzao”, que nao era s ele nem seu tempo.
Secretaria de Planejamento do governo Haddad, ja na segunda década do
século XXI, nas diversas reuniées na Cimara Municipal, com a presenca de
outros secretarios, a inica mulher e doutora nunca era assim interpelada.
Era eu sempre simplesmente Senhora... Doutores — tdo s6 os secretarios

homens, e bacharéis.)

Desde 1979 levava vida dupla, pois militava numa organizacao trotskista
clandestina, que depois entrou no PT, praticando o chamado “entrismo”.
Pela época iniciara também a ardua batalha pela legalizacdo do PT. L¢-
berdade e Luta, hoje objeto até de documentario’, era o nome da organiza-

¢do no movimento estudantil. A vida de Alexandra (meu nome de guerra)

7 Trata-se de Libelu — Abaixo a Ditadura, do diretor Didgenes Muniz, apresentado no festi-
val E Tudo Verdade, de 2020. Ver a respeito: https://www.cartacapital.com.br/carta-capital/
libelu-documentario-explica-origem-e-papel-do-grupo-liberdade-e-luta/
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retirava um pouco do cinza com que o ambiente do banco pintava meu dia
a dia. Mas outra coisa também me ajudava a suportar tudo aquilo: a ECA.
Ir para 14 a noite, depois de passar o dia no banco, era um paliativo. Ali
respirava e ndo me deixava emburrecer. Foi ali também que tomei contato
mais intenso com uma area do conhecimento que s6 ndo me era inteira-
mente desconhecida por conta das aulas de Histéria Econémica da FEA,
ministradas pelo Professor Iraci del Nero da Costa, nas quais Hegel se me-
tera sorrateiramente. Tendo de estudar, por for¢a do curriculo do curso de
jornalismo, os fenémenos relacionados com a chamada industria cultural,
mergulhei na Escola de Frankfurt e fiquei fascinada por Adorno, Horkhei-
mer, Marcuse e Benjamin (cuja tragica morte por suicidio para escapar das

forcas nazistas completa neste més, por sinal, oitenta anos)®.

Capturada pela filosofia, que viria a despertar em mim um apreco nunca
diminuido pela interdisciplinaridade, a estreiteza do trabalho no setor fi-
nanceiro parecia ainda mais sufocante. Deixar o banco, arriscar a sorte na
academia, contudo, ndo era decisao facil ou viavel pra quem nao nascera
em berco de ouro. Um belo dia, porém, resolvi encarar o desafio. Prestei o
exame da Anpec e em marco de 1983 14 estava eu, finalmente, de volta a
casa, aluna do IPE — o Instituto de Pesquisas Economicas da FEA/USP,

/7 y4 -~
responsavel pelo curso de pds-graduacao.

Foi quase uma insanidade cursar as disciplinas do mestrado em Economia
e continuar a trabalhar no setor privado, mas as contingéncias materiais de
minha vida ndo me deixavam outra saida e os bons resultados que obtive
me valeram indicacdo para passar direto ao doutorado. A perspectiva, lon-
ginqua entao, de vir a permanecer na FEA como professora ficava um pou-
co menos utdpica. Agarrei a oportunidade e decidi assumir de vez a aca-

demia, com toda a incerteza que isso representava em termos financeiros.

A partir daf, tudo foi acontecendo num turbilhao. A experiéncia da catedra

veio muito antes do que poderia imaginar e quando, em agosto de 198s,

8O més, como antecipado na explicagao, era outubro de 2020.
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pisei numa sala de aula da FEA, pela primeira vez como professora e nao

como aluna (aprovada que fora a uma vaga de professor substituto na area

de macroeconomia), a sensacao foi de orgulho... e pdnico. Em setembro de

1988, recebi com enorme alegria o resultado de um concurso para ocupar
-~ . /7 .

uma vaga de docente (desta vez ndo mais temporaria) no Departamento de

Economia.

Tinha que concluir o doutorado. A questdo era sobre o que escrever. Incli-
nada inicialmente & area de histéria econdmica, que sempre me fascinara,
comecei a tomar gosto pela discussio teérica, em particular pelas visoes
heterodoxas, sobretudo na vertente materialista (ja tinha lido muito mais
Marx, entdo). Nao sabia, contudo, a que me dedicar exatamente. O dinheiro
era um objeto que me intrigava, mas ficava na diivida se uma tese sobre ele
iria render algo original... Mas o episédio que agora vou relatar facilitou

minha decisao.

Numa tarde, num momento em que sempre rolava um cafezinho entre os
estudantes da pés, surge um de nossos colegas e, com cara de quem tinha
feito descoberta digna de Einstein, nos diz resoluto: “gente, descobri uma
coisa, o dinheiro nao existe!”. “Como assim?”, perguntamos todos. Ao que
ele retrucou: “o dinheiro nao tem lugar légico, e se nao tem lugar logico,
nao existe”. Nem € preciso mencionar a gozacao que logo se seguiu, com
todos dizendo, “ok, entdo passa isso af que esta no seu bolso para o meu...”,

“te dou ja meus dados para a transferéncia de seus saldos bancarios” etc.

Ciente das principais considera¢oes de Marx sobre mercadoria, dinheiro
e capital, bem como de outras teorias sobre o dinheiro, tinha certeza de
onde vinha a enormidade daquela afirmacao. O colega estudava a teoria do
equilibrio geral, de Leén Walras. E de fato, nessa teoria, no modelo que
consegue provar do modo mais perfeito possivel a existéncia de um equi-
librio geral a partir do funcionamento do mercado e do sistema de precos,
o dinheiro nao existe. Se lembrarem da citacdo de Frank Hahn que men-
cionei ha pouco, ele diz la exatamente isso: “Na verdade, era claro, desde o

inicio, que nods s6 tinhamos meia teoria [...] Mas percebeu-se rapidamente
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que mesmo essa metade que nés tinhamos possufa sérias falhas: ela nao

podia explicar o dinheiro [...)]".

Comecei entdo a pensar que havia algo de muito errado com uma ciéncia que
nao da guarida a seu objeto mais caracteristico, assim como uma medicina
que se recuse a compreender o sangue humano, ou uma quimica que ignore
a tabela peridédica. Fiquei imaginando o que pensaria um leigo passando de-
savisadamente por ali e ouvindo uma frase como aquela... Nao sendo doido o
doutorando, poderia até processar a faculdade por malversacao do dinheiro
publico; afinal, todos ali recebiam bolsas de pesquisa de institui¢coes publicas

de fomento. Decidi-me, afinal, pelo dinheiro como objeto de estudo da tese.

O que ¢ o Dinheiro? A pergunta aparentemente simploria, capaz de ser res-
pondida sem dificuldade por qualquer crianca, faz referéncia a um objeto
que estad bem longe de ser simples. Em primeiro lugar, porque nio é um
objeto natural, por mais naturalizada que esteja a realidade social de nossa
economia de mercado. Ademais, porque, objeto escorregadio, nao se deixa
submeter facilmente as peripécias do processo de representacao, pregando
peca em muita gente boa. Quando se tenta precisa-lo, sua ambiguidade
contamina o discurso e faz o analista perder o pé. Quando vocé pensa que
ja o prendeu em seus lagos conceituais, ele ja se escafedeu e escondeu-se no

seu predicado, ou em um de seus papéis.

O ja citado Milton Friedman, advogado niimero um do irrealismo dos pres-
supostos, pai do monetarismo, irritou-se muito, nao por acaso, quando um
aluno de pbs-graduacao pediu-lhe que conceituasse moeda. Indagou o alu-
no, com justa razdo: “Em seu modelo, a moeda é o conceito basico, e, no
entanto, o senhor nao nos disse ainda o que é a moeda em termos concei-
tuais exatos. Poderia ajudar-nos a entendé-la agora?”. Friedman o arrasou,
dizendo-lhe que nada entendia de metodologia cientifica, que Newton nao
precisava dizer o que era a gravidade, bastando mostrar o que ela faz, e que

o mesmo se aplicava 4 moeda®.

9 O episodio é relatado a Arjo Klamer pelo conhecido economista americano James Tobin em
Conversas com economistas (1988, pp. 109-110).
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E o que mais esperar de quem defende o irrealismo dos pressupostos teori-
cos? Mas entdo a ciéncia convencional, ou ortodoxa, € assim: o pai da teoria
que leva o nome de um objeto (Mo-ne-ta-ris-mo, lembremos) diz que nao é
preciso saber o que é esse objeto. O problema ¢é o vicio ricardiano, porque
tira-se dai, desse conhecimento cientifico sui generis, e nobelizado, politicas

econdmicas que, ao fim e ao cabo, abatem vidas mundo adentro.

Até agora usei indistintamente os termos moeda e dinheiro, como sin6-
nimos, mas de fato nao querem dizer a mesma coisa. Na realidade, um
contradiz o outro, ainda que ambos sejam uma Unica e mesma coisa. A
teoria monetarista, por exemplo, vé o dinheiro apenas como moeda, nao
o enxerga plenamente. Mas obviamente nao vou aqui tentar expor minha
tese e o que escrevi sobre dinheiro, porque nao terfamos tempo; digo ape-
nas que tentei justamente, com base em Marx, lido através das lentes de
Hegel, capturar o dinheiro em sua obscuridade, com um discurso também

escorregadio e que abraga a contradicao.

Objeto obscuro, leia-se contraditorio, para captura-lo impée-se igual dis-
curso da obscuridade. Quando se tenta captura-lo com discurso claro, ou
seja, quando se tenta definir, clarificar um objeto obscuro, a contradicao
que é do objeto passa ao discurso e o discurso se contradiz. Na tese, fiz uma
analise do pensamento sobre o dinheiro na teoria do equilibrio geral, na
teoria neocléssica, na teoria classica, e mesmo na teoria keynesiana, indi-

cando como a contradi¢do do objeto contradiz esses discursos™.

A tese sobre o dinheiro, resumidamente, é que, sendo ele logicamente su-
ceddneo da mercadoria, ¢, em sua esséncia, pura forma (uma forma social),
mas que tem que aparecer como o contrario disso, como matéria absoluta.
Parte das turbuléncias hoje vividas pela economia global decorre do desdo-

bramento histérico dessa contradi¢ao constitutiva do dinheiro.

10 A tese ndo foi publicada, mas os elementos mais importantes dela encontram-se no verbete
sobre Dinheiro, de minha autoria, do The Oxford Handbook of Karl Marx, publicado em 2020, pela
Oxford University Press.
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Numa abordagem muito original, o Professor Jodo Sayad diz que o dinhei-
ro ¢ um mito, cuja existéncia e funcionalidade dependem da crenca e da fé
de quem o utiliza, assim como os santinhos religiosos; e o mito nao pode
ser desmitificado”. Por isso ¢ tao dificil doma-lo pelo processo de represen-
tacdo que constitui o conhecimento (no caso, a ciéncia econémica, que, na
maior parte dos casos, segundo Sayad, acaba forjando uma teoria moneté-
ria sem moeda). E se o dinheiro é mito, os regimes de metas de inflacdo e as
reuniées periédicas de comités que emitem bulas papais com as regras de
seu manuseio figuram, para ele, como os rituais necessarios, em tempos de
dinheiro sem lastro, a fim de conserva-lo mito e salva-lo da racionalizagao,
que o destruiria. As conclusées de Sayad nao estao muito longe das minhas
e também nos dao pistas importantes para pensar o porqué do surgimento,
hoje em dia, da tdo comentada MMT, a Modern Money Theory, ou Moderna

Teoria do Dinheiro (que, de fato, de moderna pouco tem)™.

Daqui poderiamos partir para a discussdo do capitalismo contemporéineo,
da financeirizagao e do rentismo, temas que venho ultimamente pesquisan-
do, mas quero dizer umas poucas palavras sobre uma area na qual também
trabalhei bastante e foi muito importante para minha formacao, a area de
metodologia. Minha tese de livre-docéncia trata justamente de temas me-
tateéricos, além de capitalismo contemporaneo. Mas vou trazé-la aqui para
acrescentar a critica que até agora fizemos da ortodoxia econémica mais
um elemento. Desta vez, porém, nao se trata da critica da heterodoxia, da
Leda Paulani, economista declaradamente marxista (e keynesiana even-
tualmente), sendo de um autor célebre, ninguém menos do que Friedrich

Hayek, o pai do neoliberalismo.

' Tais teses encontram-se em Dinheiro, dinheiro: inflagdo, crises financeiras, desemprego e bancos
(SAYAD, 2015). Utilizo, neste paragrafo, algumas reflexdes que fiz na orelha do livro.

12 Conferir entrevista do Prof. André Roncaglia da Unifesp ao Nassif: https://www.youtube.com/
watch?v=H5e3Ec4Fseo&t=254s&ab_channel=TVGGN
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O hippie sossegado e a defesa da economia de mercado

Em meados de 2003, depois de ter passado pouco mais de dois anos pelo
cargo de assessora-chefe do gabinete da Secretaria de Financas da Prefeitu-
ra de Sao Paulo, onde era secretario justamente meu amigo Professor Joao
Sayad — tratava-se da gestao Marta Suplicy, entdo petista —, resolvi retomar
o projeto de livre-docéncia, interrompido naquele perfiodo para poder aten-
der ao convite de Sayad. Tomei uns tantos ensaios, escritos ao longo dos
anos por ocasido de uma bolsa de produtividade do CNPq, encadeei-os de
outra forma, escrevi trés ensaios novos e apresentei o volume, em 2004, no

citado concurso, sob o titulo Modernidade e discurso econdmico.

O titulo da tese, que virou livro (PAULANTI, 2005), inspirou-se numa obra
do filésofo alemao Jiirgen Habermas, O discurso filosifico da Modernida-
de. Nesses anos todos, minha paixdo pela filosofia, a caréncia de forma-
¢d0 na area e a necessidade de aprofundar meus conhecimentos dentro da
teoria marxista me levaram a fazer, na FFLCH-USP, varios cursos como
ouvinte: dois com o Professor Ruy Fausto — um sobre os Manuscritos
Econdmico-Filosdficos de Marx e outro sobre a Ldgica de Hegel —, um com o
Professor Paulo Arantes — sobre a Fenomenologia do Espirito de Hegel — e um

quarto com o Professor Ricardo Terra — sobre o citado livro de Habermas.

O que tento fazer na tese é indicar a contradi¢do do discurso econémico
convencional, a0 mesmo tempo que tento demonstrar quais foram os cons-
trangimentos materiais que produziram determinados resultados teéricos
e metatedricos. Almejava assim responder a uma das minhas perguntas,
quando estupefata assistia as aulas de microeconomia no meu curso de

graduacao na FEA: o que havia acontecido com nossa ciéncia?

ivro trata de muita coisa, muitos objetos, todos relacionados a necessi-
O livro trata d t , tos objetos, todos rel d
dade da critica do discurso econémico convencional. Por isso Hayek tinha
que estar presente. O professor austriaco, altamente respeitado, havia sido
I'e . .
levado da Austria, em 1 ara a London School of Economics por outro
bl )

compatriota, o economista Ludwig von Mises, muito conhecido hoje em
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dia por conta da ascensio dos grupos de extrema direita mundo afora. Mi-
ses buscara Hayek para enfrentar o dragao keynesiano que surgia no hori-
zonte e, mesmo antes da Teoria geral do emprego, do juro e da moeda, causava
arrepios aos principios de livre mercado que pautavam a producao tedrica
de Mises.

Hayek ndo deu conta do recado. Conta um estudioso da trajetéria de Hayek,
que, ao longo dos anos 1930, a academia inglesa viu Hayek surgir inicial-
mente como estrela de primeira grandeza na constelagao dos economistas
e, posteriormente, terminar a década completamente apagado, ofuscado
pela gléria keynesiana (ANDRADE, 1997, p. 177). Mas o que nos interessa
aqui é a critica que Hayek faz a abordagem neoclassica. A abordagem, que,
como ja dito, tem por tras de si o modelo walrasiano, baseia-se inteiramen-
te na ideia do homem econémico racional, de modo que o equilibrio que af

surge é sempre o resultado dessa visao dos agentes...

Defensor dessa concepg¢ao durante tempo substantivo de sua vida intelec-
tual, Hayek, no entanto, muda radicalmente de postura em meados dos
anos 1930. Num texto intitulado Economics and Knowledge, de 1937, Hayek
procede a uma critica demolidora da teoria neocléssica e de sua ideia de
individuo. Resumidamente, assevera que, ao tomar o individuo e seu com-
portamento como dados a priori, a teoria neoclassica da por resolvido
aquilo que deveria resolver. O equilibrio que aparece como resultado de
seu desenvolvimento estd em realidade hipostasiado, e, com isso, a teoria
neoclassica, que deveria funcionar como a prova “cientifica” de que a socie-
dade de mercado consegue produzir o 6timo social, ndo passa de circulo

vicioso — em que o fim, a provar, esta na origem, postulado.

Com efeito, conforme o Professor Sayad na orelha do livro que resultou de
minha tese de livre-docéncia, a teoria econémica e o homem econdmico

que ela pressupoe

nio combinam com a imagem que temos da sociedade capitalista, de
L. . P .
empresarios visionarios, populacées inteiras desenraizadas e deslocadas

para trabalhar em minas ou em plantations no Novo Mundo, geracées
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empobrecidas até a morte por causa de novas invengoes, ou levadas a morte
por causa do preco da batata. O individuo econémico da teoria combina
apenas com um Robinson Crusoé, que toma decisoes racional e calmamente,
mas isolado numa ilha perdida no meio do oceano, longe de concorrentes,
rivais ou amigos. Ou com um hippie sossegado dos anos 1970, que escolhe
entre dois bens, pensando apenas em necessidades, livre da inveja e em paz

com o mundo. (SAYAD, 2005, orelha)

Havendo chegado a deploravel conclusao de que a teoria que deveria advo-
gar cientificamente a economia de mercado nao passava de falacia, Hayek
simplesmente abandona a teoria econdmica e passa a cuidar de outros te-
mas — Legislacdo, Direito etc. Quando, em 1947, comanda intelectualmente
a fundacao da Sociedade Mont Pelerin, espécie de certidao de batismo do
neoliberalismo, ja esta ele ciente da impossibilidade de defender cientifica-
mente a economia de mercado, que sé seria possivel defendé-la como fim
em si mesma, enquanto solo tinico da realizacdo da liberdade do individuo

etc. etc. Ideologia em estado bruto, em suma.

Na citada orelha do livro, o Professor Sayad ainda escreve:

Leda mostra que o pensamento de Hayek abandona o debate dos economistas
sobre o funcionamento da economia capitalista e passa a defendé-la como
um fim em si mesma [..] O capitalismo e a economia de mercado nio
requerem mais justificativa ou anilise racional. Daf que o pensamento
econdmico se torna raso, ou impossivel de ser discutido racionalmente. A

. . -~ 7 rd Vd . /7 4
privatizacdo é preferfvel porque é privada, o mercado porque é mercado. E
essa escolha sem justificativa que a autora aponta como trago definidor do

pensamento neoliberal. (idem ibidem)

Temos, com isso, um motivo a mais para reprovar a continuidade do vicio
ricardiano, que pensa construir uma ponte entre a demonstragao cientifi-
ca do carater virtuoso da economia de mercado e as prescri¢oes de politi-
ca econdmica a seguir para manté-lo. Levando em conta a desisténcia de
Hayek, a pessoa que mais gostaria de dispor de uma arma como essa, a

prova simplesmente nao existe.
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E chegamos com isso ao capitulo atual de minha trajetéria, minhas pro-
dugoes mais recentes, todas elas vinculadas a critica ao neoliberalismo, no
Brasil e fora dele, e as transformacées experimentadas pelo capitalismo
contemporaneo, sobretudo ao processo de financeirizagao da economia, que
¢, para mim, apenas um dos fenémenos associados a um movimento de

maior escopo, que chamo de rentismo.

Antes de inicia-lo, porém, convém, por uma questao de honestidade inte-
lectual, dizer ainda uma palavra sobre o paradigma convencional. Entao
ele ndo serve para absolutamente nada? Serve, sim; serve, por exemplo, para
explicar por que o segundo chope, num dia de calor escaldante, nao é tao
gostoso quanto o primeiro’, ou pra explicar, como ja disse, porque a alface

¢ mais barata no final da feira do que no inicio...

Veredas atuais

Defendida a livre-docéncia, terminei minha viagem ao planeta da epistemo-
logia e da metateoria e fui voltando aos poucos a meu objeto de origem, o
dinheiro. Entrementes, a continuidade da gestao neoliberal do capitalismo
bem como o andamento politico e econémico do pais foram abrindo vias
de associar tais pesquisas, mais tedricas, aos eventos concretos que foram

marcando o pafs e 0o mundo nestas primeiras décadas do século XXI.

Estudei a autonomia das formas sociais e como vao elas tomando conta
do processo de acumulagao. Tentei mostrar como isso explica, de algu-
ma forma, a persisténcia do que se convencionou chamar de financeiriza-

cao da economia, assim como a continuidade do crescimento da riqueza

13 Para eventuais nio economistas que possam estar lendo estas paginas: a microeconomia neo-
classica trabalha a partir de variagdes incrementais nas variaveis. Assim, a satisfagao (utilidade) que
da o primeiro chope é necessariamente maior do que a proporcionada pelo segundo, que, por sua
vez, sera maior do que a proporcionada pelo terceiro etc. Trata-se do principio da utilidade mar-
ginal decrescente (cada unidade adicional de um bem agrega um quantum menor a utilidade que o
agente ja tem). E este principio que estd por tras da curva de demanda negativamente inclinada dos
livros-textos. Em termos praticos, isso significa que cada agente esta disposto a pagar mais pelas
primeiras unidades de um bem do que pelas seguintes.
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financeira, desde pelo menos o inicio dos anos 1980, numa velocidade trés

vezes maior do que o crescimento da riqueza real.

Tudo isso decorreu de um movimento, mundial, de retomada da famosa secao
V do livro IIT de O Capital, onde Marx vai falar do capital financeiro, que ele
chama de capital portador de juros, e do capital ficticio, e onde ele vai mostrar
como o capital portador de juros fecha o sistema. Marx comeca da mercadoria,
vai ao valor e ao dinheiro, chega, a partir dai, ao capital e finalmente retorna a
mercadoria, ja que o capital portador de juros nio é nada mais do que o proprio

capital transformado em mercadoria, ou seja, € a mercadoria capital.

Esse movimento teérico, que envolveu varios economistas marxistas, vi-
sava, claro, dar conta da nova etapa da historia capitalista, comecada no
inicio dos anos 1980, com a débdcle da visao keynesiana e a crise que estou-
rara nos anos 1970, uma crise de sobreacumulacdo, a meu ver'. Nessa nova
etapa, o capital financeiro vai ser o protagonista, comandando o processo
de acumulagdo. O levante neoliberal que entao se observa, capitaneado por
Thatcher na Inglaterra e Reagan nos EUA, buscava recompor as condigées
de valorizagdo do capital, avariadas pelo excessivo capital acumulado, pela
pressdo salarial em tempos de pleno emprego continuado e em parte tam-
bém pelos direitos conquistados pelos trabalhadores. Em suma, buscava re-
cuperar a taxa de lucro, mas buscava também liberar o mundo do complexo
sistema de regulages e expedientes comandados pelo Estado que, ao longo
dos chamados trinta anos gloriosos e sob os auspicios do Acordo de Bretton
Woods, havia colocado amarras a voca¢do de autonomizagio da finanga,

obrigando-a a se tornar parceira da produgao.

A mercadoria capital é a que mais precisa de liberdade. Délares aplicados
hoje na Bovespa tém que ter a liberdade de amanha estarem sendo aplicados
nos titulos publicos do Nepal e depois de amanha em debéntures de empre-
sas inglesas na City de Londres ou em Wall Street. Como viver num mundo

cheio de amarras, de quarentenas e regulagoes e porteiras e portarias?

"4 David Harvey (2004) e Francois Chesnais (2016) também defendem a tese.
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Mas a financeirizagao, para mim, como ja mencionei, € sé6 um dos elementos
de um processo de maior escopo, € s6 uma das formas de rentismo. Atinei
com isso relendo a esquecida se¢ao VI do livro III de O Capital. Nele, como
se sabe, Marx analisa as formas segundo as quais a mais-valia aparece, a sa-
ber, Lucro, Juro e Renda, mas esta tltima foi ofuscada, por um tempo, pela
abundante discussdo sobre o capital portador de juros e a financeirizagao.
O crescimento de fenémenos como a mercadoria-conhecimento resgata a
secdo VI, desvelando coisas muito importantes, que podemos utilizar para
entender o capitalismo de hoje e os desafios abertos. Nao tenho espago aqui
pra comenta-las, mas penso que a economia politica, se quer de fato contri-

buir para a compreensio do mundo contemporineo, tem que seguir por af.

Vou parando por aqui. Teria ainda muita coisa a falar, por exemplo, de
tudo que escrevi sobre nosso pais e seu desenvolvimento neste século, sobre
o Brasil Delivery (Boitempo, 2008), sobre governos de esquerda e politicas
economicas de direita, sobre artigos que discutem dialeticamente a natu-
reza do processo de trabalho hoje, sobre o desenvolvimento da ciéncia eco-
noémica no Brasil e a originalissima tese da inflacdo inercial, que nio por
acaso nasceu aqui, sobre neodesenvolvimentismo e o grande Celso Furtado,

enfim, sobre muita coisa que talvez merecesse alguma mencao.

Deixo apenas uma tultima observagdo. Penso que o contetido desta aula
magna permitira, no minimo, altear a bandeira do pluralismo no ensino de
Economia, absolutamente imprescindivel neste momento. A universidade
nao é igreja, que divulga apenas determinado credo e cujas peroragées se
assentam numa biblia. A universidade tem que ser o contrario disso, tem
que ser plural. E obrigacdo da universidade apresentar aos alunos os vérios
paradigmas existentes, principalmenteem se tratando de ciéncia, em que
a luta de paradigmas nunca deixou de existir, de ciéncia, sobretudo, que

carrega tantas consequéncias sociais, as mais das vezes tragicas.

Vivemos tempos apocalipticos, de enormes retrocessos, em que o saber e a pes-
quisa sao atacados de todas as formas. Restringir o ensino a uma tnica visao,

seja ela qual for, significa secundar o processo de devastagao da vida no planeta.
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