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Apresentacao

Neste numero, a Revista da SEP d4 uma atencéio especial a crise global
do capitalismo atualmente em curso. Essa crise, como se sabe, iniciou-se nos
Gltimos trés anos da primeira década do século XXI, ndo sé ndo foi superada
quatro anos depois, mas pode ainda ter continuidade por varios anos a frente.
O seu destino, alids, como todo fato historico crucial, nfio é previsivel com
qualquer certeza razoavel. Essa crise sobreveio para surpreender mais uma
vez as correntes ortodoxas que sempre se esmeram em conceber o capitalismo
como um sistema econdmico que tende ao balanceamento e como um sistema
social que tende (implicitamente) a harmonia de classe. Como se sabe, a
reivindicada competéncia dessas correntes que se refugiam no formalismo
matematico para esconder a sua pobreza de contetido ndo ¢ mais do que obra
da propaganda grosseiramente ideologica.

O artigo de Fernando Ferrari Filho e Gustavo Teixeira Ferreira da Silva,
que abre o volume, faz uma comparagdo da crise corrente com a Grande
Depressdo dos anos 30 do século passado, a partir de uma perspectiva pos-
keynesiana. Por isso, considera o sistema econdmico como uma economia
monetaria de produgdo. Segundo eles, ambas essas experiéncias histéricas
mostram a l6gica instavel inerente ao funcionamento dos mercados financeiros.

O artigo de David McNally, que fecha o volume, apresenta a dinimica
do desenvolvimento do capitalismo dos anos 70 para diante, com base em uma
perspectiva marxista. Para ele, trata-se esta de uma crise global que s6 pode
ser explicada pela tendéncia a superacumulagdo inerente ao evolver do modo
de produgdo capitalista. Para tanto, ele ndo supde, como tem sido usual, que
houve um longo declinio do capitalismo nas ltimas quatro décadas; ademais,
ele ndo explica a crise como mera consequéncia de um processo financeirizagio
que se afigura auténomo em relagdo ao processo de acumulagio real.

O artigo de David McNally é uma tradugéo parcial de um artigo bem
mais extenso que foi publicado na revista Historical Materialism, em 2009.
A publicagdo de excertos desse artigo é, pois, um convite para que os leitores
brasileiros estudem o texto original, o qual apresenta uma explicagdio marxista
da crise que diverge daquelas usualmente aceitas, por vérios autores, no Brasil.

O artigo de José Raimundo Trindade, que aparece em segundo lugar
neste volume, apresenta um teor acentuadamente tedrico; ele estd preocupado
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com as condigdes estruturais do desenvolvimento do capital-sujeito, dentro
das quais ¢ engendrada tanto os surtos de acumulagio como as crises de
acumulagfo, de modo inerente. Tem por objetivo apresentar as categorias
consideradas centrais para se pensar o sistema de crédito desde um ponto de
vista marxista; de modo mais especifico, procura mostrar como se articulam
os componentes da oferta de capital de empréstimo.

O artigo de Benedito Rodrigues de Moraes Neto, que vem em terceiro
lugar neste volume, ¢ uma réplica ao artigo de André G. Augusto, intitulado
Forgas produtivas capitalistas: seria o taylorismo uma anomalia? Este texto
foi publicado no ntmero 29 desta revista. Como esse ultimo autor pds em
davida a tese de que o taylorismo-fordismo possa ser considerado como um
modo de produgiio manufatureiro, o artigo agora publicado vem novamente
procurar mostrar a relevincia dessa tese polémica.

Jadir Antunes aborda um tema cléssico, ou seja, as teses polémicas — €
muitas vezes contestadas — de Rosa de Luxemburg sobre a insuficiéncia interna
do processo de acumulagdo de capital, quando este € estudado com base nos
chamados “esquemas de reprodugdo” de Marx, os quais estdo contidos no
segundo volume de O Capital. A sua tese central € que o erro central cometido
pela revolucionaria alemi na compreensdo desses processos decorre do seu
desconhecimento da dialética como uma légica totalizante dos movimentos
reais orientados por contradigdes imanentes.

O artigo de Mathias Seibel Luce explora a relevancia da categoria da
superexploragdo da forca de trabalho, elaborada por Ruy Mauro Marini como
fundamento da teoria marxista da dependéncia, na analise do desenvolvimento
da economia capitalista no Brasil. Ele, além de trabalha-lo no plano teérico,
procura mostrar que esse conceito ¢ importante para compreender o
desenvolvimento das relagdes econdmicas entre a classe trabalhadora e a classe
burguesa neste Pais. O artigo Mathias completa um conjunto de seis artigos
que mantém, individualmente e em conjunto, o tom critico caracteristico do
pensamento desenvolvido no dmbito da Sociedade Brasileira ¢ Economia
Politica - SEP.
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A crise financeira
internacional e a Grande
Depressao

Fernando Ferrari Filho'

Gustavo Teixeira Ferreira da Silva'

Resumo

O artigo objetiva analisar quais sfo as semelhangas & as diferencas entre a crise
financeira internacional de 2007-8, originada a partir da- crise do subprime nos
Estados Unidos, e a Grande Depresséo dos anos 1930. A despeito de cada crise
financeira internacional possuir algumas especificidades, mostrou-se que suas origens
& repercussdes estdo associadas & prépria 16gica de funcionamento dos mercados
financeiros em uma economiia monetéaria de producgo.

Palavras-chave: Grande Depresséo; crise do subprime; crise financeira internacional;
capitalismo.

Classificacio JEL: B 50; G 01

Introducao

A histéria do capitalismo € repleta de episddios de crises
financeiras. Kindleberger (1978), por exemplo, identifica mais de 300
crises financeiras no periodo entre 1720 e 1987. Nas tltimas décadas,
as crises financeiras se manifestaram, principalmente, na forma de
crises bancarias, cambiais e de balango de pagamentos (“conta capital e
financeira”), bem como de um mix entre elas.

i Professor Titular da UFRGS ¢ Pesquisador do CNPq; e-mail: ferrari@ufrgs.br
ii Professor do Departamento de Economia da UNESC; e-mail: gustavotfs@unesc.net
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Para os pos-keynesianos, por exemplo, Davidson (2002),
as origens das crises financeiras estdo associadas, sobretudo, a
prépria logica de funcionamento dos mercados financeiros que sdo
inerentemente instaveis. Por sua vez, a intensidade e a dimens#o dessas
crises dependem do ambiente institucional do sistema financeiro e da
interagfo entre variaveis reais e financeiras da economia. Nesse sentido,
em um contexto de financas desreguladas, de globalizagdo do capital
financeiro, de inexisténcia de regras monetario-financeiras e cambiais
e de auséncia de uma estrutura de salvaguarda que exer¢a um papel de
emprestador de ultima instdncia global, as crises financeiras acabam
tendo um impacto expressivo sobre a demanda efetiva, resultando
tanto em periodos de recessdo e, eventualmente, depressdo quanto
de elevacio das taxas de desemprego. Essas caracteristicas foram
observadas tanto na Grande Depressdo dos anos 1930 quanto na crise
financeira internacional de 2007-8.

Tendo como referéncia a ideia acima e ciente de que as principais
crises financeiras do capitalismo sdo aquelas vivenciadas pela Grande
Depressdo ¢ a recente crise financeira internacional, o presente artigo
procura analisar quais s3o as semelhancas e diferengas entre as ambas
as crises. Para tanto, realizar-se-4 uma analise estatistico-descritiva
das referidas crises tendo como base tanto algumas caracteristicas
dos ambientes institucionais delas quanto algumas varidveis
macroecondémicas selecionadas’.

Alémdessabreve introducdo e daconclusio, o artigocontacommais
trés secdes. Inicialmente, descrevem-se, brevemente, 0s antecedentes
histéricos que contextualizam o ambiente da Grande Depresséo, bem
como os seus aspectos especificos. Em seguida, procura-se apresentar
os principais aspectos do ambiente institucional e macroeconémico
internacional no qual a crise financeira internacional de 2007-8 se
originou e evoluiu. Por fim, é realizada uma andlise comparativa de
ambas as crises. Nesse particular, por um lado, sfo comparados alguns
aspectos do ambiente institucional e macroecondmico do padréo
cAmbio-ouro e do processo de globalizagdo, bem como do arcabougo
regulatério do pais de origem das referidas crises, Estados Unidos
(EUA). Por outro, confrontam-se ds repercussdes das crises, através do
comportamento de varidveis macroecondmicas selecionadas.
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Relembrando a crise financeira de 1929-33
A tentativa de reforno ao padréo-ouro

A década de 1920 foi marcada pela tentativa de retorno das
principais economias ao sistema padrdo-ouro? sob um contexto de
elevada instabilidade. Ademais, segundo Polanyi (2000), as condigdes
que se apresentaram apos a Primeira Guerra Mundial impediram
a reconstrucdo do equilibrio internacional de poder que garantiu a
estabilidade no século XIX.

Dessa forma, o novo padrio-ouro, estabelecido na segunda
metade da década de 1920, apoiou-se nos ideais do liberalismo
classico que regeram o antigo Sistema Monetario Internacional
(SMI) do padrio-ouro. Acreditava-se que a restauracdo da ordem
mundial e, por conseguinte, da estabilidade econdmica internacional,
dependiam do restabelecimento das taxas de cdmbio fixas aliadas a
adocéo da livre mobilidade dos fluxos de capitais. Contudo, em um
contexto de auséncia de uma lideranga hegemonica mundial ¢ de falta
de coordenacdo internacional, arranjos monetarios nacionais foram
instituidos sem levar em conta suas implicacdes para o Sistema como
um todo.

Para muitos paises, permitiu-se que o0s bancos centrais
mantivessem moeda estrangeira ao inves de ouro em suas reservas
legais, estabelecendo-se, assim, um padrdo cambio-ouro. A evolugdo
do novo padrdo cambio-ouro ocorreu de forma gradual, intensificando-
se a partir do restabelecimento da conversibilidade ouro-libra pelo
Reino Unido em 1925. Em 1919, somente os EUA, entre as principais
poténcias, mantinham a conversibilidade, ao passo que, na segunda
metade da década de 1920, ocorreu a restauracdo da conversibilidade
em diversos paises (BERNANKE; JAMES, 1991, p.37).

Mesmo com a volta das taxas de cambio fixas a partir da segunda
metade dos anos de 1920 — o nimero de paises que adotavam o padréo
cambio-ouro em 1928 era superior a quarenta —, a caracteristica
desestabilizadora dos fluxos de capital nfo se alterou. Naquela nova
conjuntura, “os movimentos de capital internacionais poderiam
agravar ao invés de aliviar as pressdes sobre os bancos centrais”
(EICHENGREEN, 2000, p.130).
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A assimetria das taxas de cdmbio e dos fluxos de pagamentos
referentes as reparagdes e dividas da Guerra, em conjunto com a
instabilidade dos fluxos de capital, aprofundaram os desequilibrios
entre 0s paises. Algumas economias passaram a registrar continuos
déficits em conta corrente, os quais reduziam suas reservas em ouroc
¢ moeda estrangeira, ao passo que outras desfrutavam de persistentes
superavits e actimulo de reservas.

Assim, o novo formato do padrio cémbio-ouro revelou dois
principais problemas potenciais. Por um lado, a paridade com que 0s
paises estabilizaram suas moedas foi em muitos casos inadequada,
diante dos diferentes niveis de inflagho experimentados pelos paises
ap6s a Guerra®. Por outro lado, as dificuldades competitivas entre os
paises, agravadas a partir dessas novas taxas, especificamente através
de presses sobre as reservas, impediram uma politica de coordenago
em nivel mundial, como havia sido no sistema padrio-ouro tradicional.

Tais desequilibrios ocorreram em um contexto marcado pela
assimetria entre os EUA ¢ o resto do mundo e pelo fim da hegemonia
industrial e comercial do Reino Unido e da posi¢do privilegiada da
libra esterlina. Na interpretacdo de Kindleberger (1986) esse aspecto
foi fundamental para a crescente instabilidade nos anos 1920 e para a
dimens3o da crise de 1929, uma vez que o periodo se caracterizou pela
auséncia de um pais capaz de exercer as principais fung8es de um pais
“hegemdnico” — dentre as quais a de emprestador de dltima instancia,
pois o Reino Unido, enfraquecido, ndo era mais capaz de exercer essas
fungBes e os EUA evitaram-nas em detrimento de sua politica nacional.

ApGs a Primeira Guerra Mundial, os EUA se tornaram 0 maior
credor do mundo. As reservas de ouro (em percentagem do total das
reservas internacionais) em poder dos EUA passaram de 26,6% em
1913 para 45,7% em 1924 (EICHENGREEN, 2000, p.98). Ademais,
sua participagdo na produgdo industrial mundial passou de um tergo
em 1913 para 45,0% em 1929, contra pouco menos de 28,0% da
participagdio de Reino Unido, Alemanha e Franca juntos.

De acordo com Eichengreen (2000), cerca de US$ 1,0 bilhéo,
referente a dividas de Guerra, foi transferido para os EUA entre 1926 ¢
1931. Em contrapartida, os EUA ¢oncederam volumosos empréstimos
de volta a Europa e outras regides do mundo, na maior parte por meio de
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novas emissdes de titulos para tomadores no exterior’. Para Hobsbawm
(1995), esse foi um fator essencial do relativo boom que precedeu a
Grande Depressdo, uma vez que a dindmica econdmica foi alavancada,
em grande parte, pelos fluxos de capitais internacionais que invadiram
os paises industriais, em especial a Alemanha®.

Essas fragilidades sistémicas intensificaram-se fortemente com
a crise de 1929, demonstrando a incapacidade de uma cooperagéo
em nivel internacional. Segundo Eichengreen (2000, p.129), em um
sistema onde os fluxos de capitais representavam “parte da cola que
ligava as economias dos paises”; sucessivos ataques especulativos
contra as moedas nacionais e fugas de capitais aprofundaram a
instabilidade financeira, agravando a situacdo das economias e dos
desequilibrios entre os paises. Essa situagdo tornou-se problematica
devido a auséncia de um emprestador de Ultima instdncia para conter
a falta de intermediagéo internacional. Entre 1929 e 1931, sete paises
haviam suspendido a conversibilidade, entre eles o Reino Unido em
1931. Os EUA suspenderam o padréo cambio-ouro em 1933.

A quebra da bolsa de Nova lorque em 1929

De acordo com Galbraith (1997), a facilidade de crédito para
a compra de ag¢des, por si s6, nfo explica a elevada especulagdo em
compra de a¢des na Bolsa de Nova Iorque, uma vez que outros periodos
de crédito facil nfo decorreram em uma “orgia especulativa”, tal como
em 19297. Segundo o autor, o que existiu no periodo foram um otimismo
e uma crenga exacerbada por parte dos agentes na rentabilidade das
acdes, resultando em um processo especulativo de longa escala.
Esse entusiasmo esteve baseado, principalmente, nas inovagles e
no incremento do nivel de trabalho na produgéo, em um contexto de
estabilidade dos pregos e dos salérios.

Outra caracteristica marcante € que em 1928 e 1929 ndo
foram criados novos bancos, pelo menos em larga escala, para atuar
como instrumentos e objetos de especulagdo. O que se verificou
foi que a medida que o mercado de agles atingia seu apice, por um
lado, empréstimos a vista de “todos os outros”, em oposi¢do aos
bancos de Nova Iorque e bancos fora de Nova lorque, aumentaram
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extraordinariamente?. Por outro lado, desenvolveram-se Consércios €
Companhias de Investimentos, nas quais existia uma cadeia de titulos:
consoreios e outras instituicdes financeiras criavam mais consoéreios,
levando a um processo de alavancagem através de uma cadeia de titulos
entre os consoércios. Em suma, “a virtude do Conséreio de Investimento
era que ele estabelecia uma separagdo quase completa entre o volume
dos titulos da empresa e a dimensgo do seu ativo real” (GALBRAITH,
1997, p.84).

Por sua vez, a expansio dos empréstimos aos corretores dependia
da alta continua dos precos das a¢des no mercado, a0 passo que grande
parte desses empréstimos servia para garantir os elevados niveis do
mercado. Com base nas informagdes de Galbraith (1997, pp:57-58),
enquanto no inicio da década de 1920 o valor total dos empréstimos
girava em tomo de US$ 1,0 bilhdo, ao final do ano de 1928 esses
representavam cerca de US$ 6.0 bilhdes. No inicio de outubro de 1929,
no apice especulativo, 0s empréstimos alcangaram um total de US$ 8,5
bilhdes.

Em outubro de 1929, sob uma conjuntura de desaceleragéo de
alguns indicadores da economia norte-americana, o mercado de agdes
reverteu-se fortemente. Primeiro, na “quinta-feira negra” (24 de outubro
de 1929), com mais de oito milhdes de papéis negociados. Depois, a
“terca-feira negra” (29 de outubro de 1929), no qual mais de dezesseis
milh&es de agdes foram vendidas na Bolsa de Nova lorque, resultando
em um processo de extraordindria baixa das cotagdes que anulou de
imediato as répidas elevagdes dos tltimos doze meses. De acordo com
o Grafico 1, o indice das cotagdes da Dow Jones Industrial, que havia
aumentado mais de 50,0% entre outubro de 1928 ¢ agosto de 1929, caiu
fortemente em outubro de 1929.
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] GRAFICO 1
Indice Dow Jones Industrial —
mensal (outubro de 1928 =100}, 1928-1932
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Fonte: Elaboracio dos autores g partir de DSHORT (2010}

Quando o preco das agles comegou a despencar, muitos daqueles
consorcios que possuiam agdes de baixo valor tiveram que se desfazer
de titulos “bons” para cobrir seus empréstimos & margem, o que resultou
em um processo cumulativo de queda geral dos pregos. A evolugdo
do mercado de agGes seguiria uma tendéncia de queda nos trés anos
seguintes, paralelamente as baixas dos negocios, da produgéo industrial
e das dificuldades no mercado bancario.

A forte reversdo nos precos das agdes desencadeou um processo
de deflacdo dos ativos, bem como o patriménio das empresas ¢ das
familias foi reduzido, ocasionando impactos sobre os setores financeiro e
real da economia. Assim, houve dificuldades de pagamentos das dividas
acompanhadas por uma forte contragdo do crédito, bem como ocorreu
uma reducdo do dispéndio corrente, elevando o decréscimo da renda e
dos pregos, resultando em um processo cumulativo de queda dos pregos
e do patrimdnio, conhecido pela espiral deflaciondria (debt-deflation).

O periodo subsequente foi marcado por uma violenta contragio
do crédito (credit crunch) e pela perda de confianca generalizada,
acompanhada por sucessivas crises bancérias. Dos vinte e nove mil bancos
existentes nos EUA em 1921 s6 restaram doze mil em marco de 19332
Com a crise, os empréstimos externos norte-americanos foram suspensos,
evidenciando a vulnerabilidade da Europa, especialmente da Alemanha,
face aos fluxos de capitais internacionais®®. Concomitantemente, houve
uma reducdo no volume dos depdsitos bancéarios em diversos paises,
como na Austria, Alemanha e Reino Unido. A reverso e a instabilidade
dos capitais de curto de prazo levaram a uma cadeia de sucessivas crises
bancdrias e de balango de pagamentos!.
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O indice de precos ac consumidor caiu em praticamente todas
as principais economias. entre 1929 e 1932. No Japdo esses pregos
baixaram 17,0%, nos EUA mais de 18,0% e na Alemanha e Italia as
quedas chegaram a 21,0% (MADDISON apud GAZIER, 2009). Os
pregos dos alimentos e matérias primas também cairam fortemente
com a crise. Assim, paises cujo comércio internacional dependia
basicamente desses produtos, como Brasil, Argentina, México ¢ India,
para citar alguns, foram bastante afetados.

Como resultado houve uma forte contragdo do PIB nas principais
sconomias industriais. Entre 1929 1933, 0PIB caiu 16,0%naAlemanha
e 30,0% nos EUA. Cabe destacar, contudo, que as taxas de crescimento
do PIB apresentaram uma enorme disparidade entre os paises na década
1920: nos paises que registraram um malor crescimento durante 0s anos
1920, como a Franca, as quedas foram maiores, enquanto em outras
economias, como o Reino Unido, a retraggo foi menor.

De acordo com Eichengreen (2000), os governos tentaram
interromper a espiral descendente da atividade econdmica confrontando-
se com a incompatibilidade de iniciativas expansionistas ¢ a
conversibilidade ao ouro. Nesse caso, a redugdo das reservas resultante
da queda da taxa de juros, que encorajava investimentos no exterior, ¢
o aumento do crédito, que estimulava importag0es, geraram {emores de
desvalorizagio com fugas de capital. Nas palavras do autor, “[i]njecOes
de crédito e reducdes nas taxas de juros para fomentar o consumo € 0s
investimentos eram incompativeis com a manutengéo do padrdo ouro”
(EICHENGREEN, 2000, p.108).

Diante de tal circunstincia muitos paises suspenderam a
conversibilidade, permitindo que suas moedas se desvalorizassem
e, concomitantemente, fossem adotados controle de capitais, o que
comprometeu a eostabilidade do SMI nos demais paises. Com o
abandono do padrdo cdmbio-ouro, a desvalorizagiio das moedas € 0
controle de cAmbio, os gastos de importagdo de produtos dos paises que
ainda mantinham a conversibilidade foram substancialmente reduzidos.
A queda da demanda nesses paises aprofundou a depressio, elevando o
temor dos investidores sobre a estabilidade daquelas moedas.

12. REVISTA Soc¢. Bras: Economia Politica, S&o Paulo, o° 32, p. 5-38, junho-2012




A crise financeira internacional de 2007-8

A natureza financeira da globalizacao

De acordo com Fiori e Tavares (1998), o atual processo de
globalizacfio tem em sua origem as relagdes assimétricas de poder e
dominagéo internacional, que explicam sua expansio e originalidade
financeira. Nesse sentido, a marca principal do movimento de
globalizacdo teria sido a globalizacdo das finangas, viabilizada pelas
politicas de liberalizagéo ¢ desregulamentagdo dos mercados, iniciada
pelos EUA e Inglaterra, ¢ alanvancada pela adogfo do sistema de taxas
de cambio flutuantes.

Seus impactos sobre o setor real da economia levaram a
necessidade do uso de instrumentos financeiros para reduzir os riscos
associados tanto a volatilidade cambial quanto aos riscos inerentes
ao processo de liberalizagdo dos mercados. Assim sendo, sob um
contexto cada vez maior de interdependéncia entre os paises através dos
mercados financeiros, os desequilibrios, que até entfo tinham ocorrido
por meio de choques no comércio, decorreram de choques nas finangas
(KREGEL, 2004).

Com o fim do sistema Bretton Woods® a politica monetaria passou
a ter como objetivo principal a estabilidade do cdmbio, pois a maior
mobilidade internacional de capitais acabou dificultando a distingdo
¢ o controle de compras e vendas em moeda estrangeira relacionadas
as transag¢Ses correntes e a conta capital e financeira do balanco de
pagamentos (EICHENGREEN, 2000).

Ademais, por um lado, o fim das taxas de cAmbio “ajustaveis”
entre as economias desenvolvidas fez com que o setor privado
passasse a assumir os riscos cambiais, o que, por sua vez, estimulou
os mercados de cambio e de derivativos. Por outro lado, o processo
de desregulamenta¢do financeira, acompanhado pelo surgimento de
inovagdes financeiras, pela livre mobilidade de capitais e a flexibilidade
e volatilidade das taxas de juros e de cambio, reduziu a capacidade
das politicas macroecondmicas domésticas elevando a fragilidade
financeira sistémica.

Por sua vez, os paises em desenvolvimento, adequando-se aos
principios do Consenso de Washington, deveriam controlar o déficit
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orcamentrio e aprofundar as reformas liberais a fim de receber
financiamento dos paises desenvolvidos®, atraidos principalmente pela
taxa mais elevada de retorno do capital daqueles paises, possibilitando,
assim, uma convergéncia do crescimento econdmico. Sobessaperspectiva,
ignoravam-se os argumentos favoraveis 3 adog#io de controle de capitais,
tais como a reducdo do efeito contagio de crises financeiras®.

Entretanto, de acordo com Cunha (2009), esse periodo foi marcado
pelo comportamento ciclico e contraditério dos fluxos de capitais para
as economias emergentes, com curtos periodos de euforia financeira
com forte crescimento econdmico e relativa estabilidade, seguidos por
crises e elevadas flutuagdes nos principais pregos Macroeconomicos.
Desse modo, o processo de abertura e integragdo financeira das
economias emergentes ocorreu por meio de reformas estruturais, em
um contexto estabilizagio monetéria alicercada em taxas de cambio
fixas ou relativamente fixas'®.

A instabilidade verificada na segunda metade da década de 1990
e no inicio dos anos 2000, e expressa em sucessivas crises, tais como as
do México (1994), Asia (1997), Russia (1998), Brasil (1999), Argentina
(2000) e Turquia (2002), teve como resultado uma relativa contragéo
dos fluxos financeiros, em especial para os paises em desenvolvimento".

Em contraste com a década de 1990, os anos 2000 foram de
relativa estabilidade e crescimento para a economia mundial. As taxas
de crescimento da economia mundial, que durante a década de 1990
foram relativamente baixas e instdveis, apresentaram crescimento
robusto a partir de 2001: a taxa média do PIB mundial elevou-se de
pouco mais de 2,0% em 2001 para 5,5% em 2007

De acordo com Cunha (2009), apés um periodo de forte

instabilidade, algumas tendéncias pareceram se consolidar entre
as economias em desenvolvimento: (i) a busca de redugfo da
vulnerabilidade externa por meio do sobre acimulo de reservas oficiais;
(i) intervengQes sistematicas nos mercados cambiais, a despeito da
adocdo formal de regimes de cAmbio flutuante; (iii) uma atuag@io mais
ativa dos bancos centrais nos mercados de divisas; e (iv) a conformagio
de acordos regionais de cooperagdo monetaria financeira.

Como consequéncia, houve uma melhora da situacdo em conta
corrente das economias em desenvolvimento — em um passado recente,
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elas apresentavam elevada vulnerabilidade e fragilidade externa —, bem
como as economias desenvolvidas passaram a apresentar uma piora em
seus resultados de balango de pagamentos em transagdes correntes. Com
base nas informagGes do FMI (IMF, 2010a), por um lado, os superavits
em fransagOes correntes das economias em desenvolvimento passaram
de US$ 93,0 bilhdes em 2000 para US$ 724,0 bilhdes em 2008 ¢ as
reservas internacionais das referidas economias aumentaram mais de
US$ 4,0 trilhdes entre 2002 ¢ 2008; por outro lado, entre 2000 e 2008 o
déficit acumulado em transacdes correntes das economias desenvolvidas
atingiu cerca de US$ 2,9 trilhdes — no que diz respeito especificamente
aos EUA, esse pais passou a ter uma posicio de devedor liquido global.

Diante dessa mudanga de posi¢o de desequilibrios externos, os
agentes econdmicos passaram a ter uma postura mais especulativa em
relacdo assuas posicdesnos mercados financeiros e cambiais, levando-os no
somente a realocarem seus porifolios em economias em desenvolvimento,
mas também no promissor mercado de hipotecas norte-americano.

Ascensdo e queda do mercado de hipotecas de subprime

Segundo Kregel (2008), a nova estrutura de financiamento
habitacional estadunidense, baseada na evolugdo de um sistema
desregulado ¢ no desenvolvimento de novos instrumentos de
financiamento, teve papel fundamental na origem da crise financeira do
subprime. Com adesregulamentagfo e o fim do suporte governamental®,
diminuiu-se a participagdo dos “Thrifits”* a favor dos mercados
desregulamentados, principalmente investimentos de Wall Street. Isso
induziu elevada competicdo em ambos os lados dos negdcios financeiros,
contraindo os lucros bancérios e resultando em um processo de maior
alavancagem. A expansdo desse mercado, possibilitada pelo acréscimo
da participag@o das empresas e dos fundos hedges e de pensdo, elevou
a fragilidade financeira sistémica.

A queda da participagdo dos bancos em detrimento de outras
instituigdes financeiras® teve como resultado a criacdo de novos
instrumentos financeiros de divida e securitiza¢do. Assim, instrumentos
chamados de mortgage-backed securities funcionavam como veiculos
de financiamento habitacional.
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Dymski (2008) ressalta que na “nova” estrutura bancéria 0s 11s¢os
dos bancos se elevaram consideravelmente. Com a emisséo de ativos
por outras institui¢bes € a volatilidade cambial, os riscos, cambial, de
liquidez e de default, se exacerbaram, multiplicando-se através do uso
de instrumentos derivativos. Para excluir os riscos de seus balangos,
os bancos recorreram aos chamados “produtos-estruturados” lastreados
em crédito imobiliario, derivativos financeiros e derivativos de crédito,
negociados entre o sistema bancario tradicional ¢ o sistema “sombra”?.
Sem habilitacho para obter recursos de depositantes para adquirir
tais instrumentos, os integrantes do sistema “sombra” recorreram
a0 mercado de capitais através da emissdo de titulos de curto prazo
(commercial papers), comprados, principalmente, pelos fundos mutuos
de investimentos (PRATES et al, 2008).

Segundo Dymski (2008, p.12), a partir dessa logica teriam se
desenvolvido interagdes que explicam as origens da crise no mercado
financeiro estadunidense: (i) mudancas nas estratégias bancarias, com
incremento de empréstimos apoiados pelos mercados secundarios € na
expansio de mercados através da inclusdo de pequenos segmentos ¢
segmentos de baixa renda; (ii) praticas predatérias nos mercados de
crédito historicamente excluidos (racial e social), através da utilizagéo
de altas taxas e penalidades, possibilitadas pelo desenvolvimento de
instrumentos financeiros; e (iii) o crescimento continuo dos pregos dos
ativos nos mercados financeiros, validados no mercado secundario a
partir de securitizagOes baseadas em altos riscos e expandidos por outros
tipos de securitizagdes, os quais tiveram como demandantes primeiros
os fundos hedges ¢ os fundos privados

Ademais, com o esgotamento da “reserva” de tomadores do
segmento prime (requeridos pelas normas das GSEs), tiveram origem
as hipotecas subprime, através dos famosos empréstimos “ninja” (no
income, no job and no assets): parcela da populagdo sem renda, sem
emprego fixo, sem ativos para dar como garantia e sem histérico de
crédito para provar confiabilidade foi incorporada aquele mercado
(CARVALHO, 2008).

Nesse contexto, artificios foram usados para convencer as pessoas
a tomarem esses empréstimos. Por um lado, um mecanismo bastante
empregado foi o “adjustable-rate mortgages” (ARM), em que taxas
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de juros muito baixas eram cobradas nos primeiros anos o empréstimo,
aumentando-as dramaticamente depois de algum tempo, o que fez com
que muitas familias aceitassem se endividar®.

Por outro, modelos com base na modema teoria ortodoxa de
financiamento mostravam aparentemente uma reducfo dos riscos
no mercado hipotecdrio. Esses modelos “permitiam” calcular a
probabilidade de sucesso dos empréstimos, se tudo mais se mantivesse
como no presente. Como a economia norte-americana havia passado
por um periodo de sustentada prosperidade na tltima década, esses
modelos de crédito sugeriam que a performance da economia manter-
se-ia (CARVALHO, 2008). Como resultado, um valor substancial de
empréstimos foi feito em hipotecas subprime: o valor de hipotecas
subprime aumentou mais de US$ 400,0 bilhdes entre 2001 ¢ 2005
(KREGEL, 2008).

Em suma, a engenharia financeira, acompanhada pela falha dos
modelos de previsdo, que se baseavam em experiéncias passadas em
um contexto de estabilidade, possibilitou a ampliacdo do mercado
subprime a partiv de um processo de alavancagem de crédito e da
incorporagdo de segmentos de risco subestimado pelas agéncias de
classificacdo de risco.

No ano de 2006 muitos daqueles contratos do mercado hipotecario
subprime tiveram suas taxas reajustadas: a elevacfo da taxa bésica de
juros da economia norte-americana passou, em média, de 1,0% em
2004 para 5,2% em 2006. Como consequéncia, muitos agentes se viram
incapacitados de honrar seus compromissos, desencadeando a crise no
final de 2006.

No segundo trimestre de 2006, os precos das residéncias,
que tinham aumentado significativamente ao longo dos anos 2000,
comecaram a cair. De acordo com o Indice Nacional Case-Schiller
(STANDARD & POOR’s, 2010), no ano de 2007 a queda dos pregos
das moradias chegou a mais de 20,0%; em 2008 os precos continuaram
caindo e em 2009 os pregos representavam cerca de 70,0% do verificado
no pico de 2006.

Diante do aumento da inadimpléncia e da desvalorizag¢do dos
iméveis e dos ativos relacionados as hipotecas de subprime, o tisco
de crédito ficou eminente. A percepgo de que os empréstimos tinham
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sido feitos com base numa visio otimista da capacidade de pagamento
daquela parcela que compunha o segmento subprime acarretou na
reavaliagio dos riscos, diminuindo a oferta de crédito.

Ademais, a disseminagfio da percepgfo de que oS investidores
que compraram titulos baseados nessas hipotecas e outros investidores
¢ instituigdes que compraram titulos similares estavam expostos a
um risco de liquidez induziu a tensdes financeiras generalizadas, com
problemas de liquidez. Assim, 2 crise se propagou rapidamente pelo
sistema financeiro norte-americano através das complexas conexoes
entre os mercados de crédito e financeiro, revelando as vulnerabilidades
sistémicas. ;

Na sequéncia, a tentativa de venda em massa desses papéis
contagiou os demais ativos do mercado de capitais, resultando em uma
crise patrimonial. Essas tenses intensificaram-se com a grave crise de
liquidez do banco Bear Stearns, absorvido posteriormente pelo banco
JP Morgam Chase®.

O resgate das agéncias hipotecarias Fannie Mae ¢ Freddie Mac
e da seguradora Americam Insurance Group, bem como a faléncia
de bancos de investimento como Bear Sterns ¢ Lehman Brothers, de
Hedge Funds e Private Equities F unds, levaram a perda de confianga
generalizada nos mercados financeiros internacionais. A desconfianga
dos investidores nos sistemas financeiros se propagou em ambito global
através de movimentos de panico nos mercados de agdes, de cambio e
de derivativos. O resultado foi uma profunda instabilidade dos capitais
internacionais, expressa em fugas de capital, pressoes sobre o cambio €
queda dos pregos das commodities.

A EBuropa sofreu forte impacto devido a estrita relagdo entre
seus mercados financeiros e os mercados financeiros dos EUA. No
caso de varias economias da Europa Central e do Leste, a elevada
dependéncia dos fluxos de capitais externos ¢ a elevada presenca de
bancos estrangeiros nos sistemas financeiros domésticos serviram como
um canal adicional de contagio. A perda de confianga nos mercados
financeiros teve como resultado a fuga de capitais daqueles paises e
a liquidagdo de operagbes cambiais®, 0 que levou a desvalorizagdes
cambiais e, consequentemente, dificuldades de curto prazo com relagdo
a divida.
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A crise financeira se propagou intensamente através do contagio
sobre os mercados de agdes e obrigacles € os precos dos produtos
primérios, bem como gerou pressdes sobre as taxas de cambio e, por
conseguinte, os balangos de pagamentos dessas economias.

A vpartir do quarto trimestre de 2008 diversas economias
comecaram a registrar queda no nivel de precos. Nos EUA, o indice de
precos ao consumidor recuou 2,8%, no Canada 1,5% e nos paises do
G-7, 1,7%. Em 2009 os pregos continuaram caindo em muitos paises.
No primeiro trimestre de 2009 a redugfo dos pregos ainda foi bastante
significativa em economias como a da Espanha (1,6%), Suica (1,4%),
Chile (1,7%) e Irlanda (3,0%). Ao longo de 2009 as quedas seguiram
de forma dispersa, sendo que no terceiro trimestre de 2009 os precos
deixaram de cair em grande parte das economias (OECD, 2010).

Como resultado, o crescimento mundial desacelerou-se
abruptamente. Conforme mostra o Gréafico 2, em 2008 os paises do
G-7 registraram uma variacdo do PIB proxima a 0,3%, ao passo que
em 2009 o PIB contraiu-se 3,6%. Na area do Euro essa queda foi de
4,2%., chegando a 6,4% no leste Europeu. Nos EUA ¢ Reino Unido, as
retracOes foram, respectivamente, de -2,7% ¢ -4,4%.

GRAFICO 2
Taxas de crescimento do PIB (variaciio %), anual, 1990-2009
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Fonte: Elaboragio dos autores a partir de IMF, World Economic Outlook (2010a).

Como resposta ao efeito contdgio da crise, diversos paises
adotaram um conjunto de medidas em sua grande maioria anticiclicas,
contrastando claramente com o padrfo seguido nas crises da década de
1990 e inicio dos anos 2000. Nesse particular, paralelamente ao intenso
debate que surgiu em torno da necessidade de reforma da arquitetura
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financeira internacional, alguns paises tomaram medidas individuais
para estabilizar os fluxos de capitais, tais como o uso de instrumentos
de controle de capitais.

Em nivel mundial, no més de novembro de 2008 o G-20%
ensaiou uma coordenagdo das politicas fiscais, bem como propds a
reestruturacio do SMI. De concreto, articulou-se a previséo tanto dos
recursos do FMI quanto de novos empréstimos de bancos multilaterais
para o desenvolvimento € financiamento do comércio mundial.

Analise comparativa das duas grandes crises financeiras
mundiais

Esta secdo busca elaborar uma analise estatistico-descritiva
das crises financeiras mundiais de 1929-33 ¢ 2008-9, tendo como
base algumas caracteristicas do ambiente institucional e de variaveis
macroecondmicas selecionadas das duas crises. Cabe destacar, que
tais variaveis foram selecionadas levando-se em consideragio dois
fatores: em primeiro lugar, considera-se que elas sdo representativas
das repercussdes de ambas as crises financeiras na economia mundial.
Ou seja, acredita-se que as variaveis macroecondmicas apresentadas
expressam os impactos das referidas crises na dindmica econdmica
mundial: o segundo fator, e que esta relacionado ao primeiro, ¢ o fato de
que essas (com excegdo da variavel taxa de desemprego) sdo utilizadas
em um trabalho seminal de comparagdo das duas crises elaborado por
Eichengreen € O’Rourke (2009).

Ambientes macroeconémicos e institucionais

Algumas caracteristicas dos ambientes macroecondmicos ¢
institucionais da Grande Depressdo e da recente crise financeira
internacional podem ser resumidas como se segue:

o O sistema padriio cAmbio-ouro foi estruturado com objetivo de
restabelecer a ordem mundial apds a Primeira Guerra Mundial.
Nesse sentido, a década de 1920 foi “conservadora”, centradana
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tentativa de retorno ao padrao-ouro, com taxas de cambio fixas
e a livre mobilidade de capitais. Ademais, a adog¢fo de politicas
conservadoras foi uma regra, diante de um contexto em que a
politica monetaria e os bancos centrais tinham como objetivos
assegurar a légica operacional do padriio cAmbio-ouro. Esse
periodo foi marcado pelo enfraquecimento do Reino Unido no
papel de lider hegemédnico mundial e pela falta de cooperacéo
internacional. O processo de globalizacdo financeira, por sua
vez, decorreu da prépria estratégia dos EUA em reafirmarem seu
papel de lider mundial, o qual foi alicergado pela volta as raizes
liberais no plano teérico. Tal processo resultou na abertura dos
mercados e na incorporagdo dos paises em desenvolvimento a
um tinico mercado financeiro global e na reducio da autonomia
das politicas macroeconomicas domésticas. Esse processo ¢
marcado pela evolugdo de um “néo sistema” de taxas de cdmbio
e pela livre mobilidade de capitais. Sob esse contexto, verificou-
se a incapacidade das institui¢Ges remanescentes do acordo de
Bretton Woods em atuarem como emprestadoras de wltima
instancia;

A livre mobilidade de capitais na auséncia de um emprestador
de ultima instdncia em nivel mundial foi uma caracteristica
de ambos os ambientes institucionais. E, nesse caso, como
resultado, o espaco de atuacdo de politicas macroeconémicas
domésticas também se mostrou bastante limitado nos dois
periodos. Entretanto, enquanto no padrdo cémbio-ouro o
compromisso dos bancos centrais era com a paridade das
taxas de cambio fixas em detrimento da adocdo de politicas
macroecondmicas domésticas, no ambiente da globalizaggo
financeira essas politicas estiveram restringidas pelo “jogo” de
confianca dos mercados financeiros;

No ambiente conjuntural macroeconémico, nos anos 1920, mais
especificamente apds a segunda metade da década de 1920,
aprofundaram-se os desequilibrios em transagdes correntes dos

REVISTA Soc. Bras. Econornia Politica, S&o Paulo, n® 32, p. 5-36, junho-2012 21




22.

principais paises. Nagquela ocasido, 0s desequilibrios estiveram
associados & (i) assimetria das taxas de cAmbio entre os paises,
(ii) assimetria dos fluxos de pagamento, em especial aqueles
associados as reparagdes de guerra, € (iii) elevada instabilidade
dos fluxos de capital internacional. Nos anos 1990 ¢ nos
primeiros anos da década de 2000 houve uma instabilidade dos
fluxos de capital, o que resultou em sucessivas crises financeiras,
principalmente, nos paises em desenvolvimento. Ademais, a
relativa expansdo da economia mundial nos anos 2000 ocorreu
com acentuado desequilibrio entre as economias;

Ambos os periodos sdo marcados por uma conjuntura de
acentuados desequilibrios entre as principais economias, bem
como pela instabilidade dos fluxos de capital internacional.
Contudo, no ambiente do padrdo cdmbio-ouro, 0s desequilibrios
entre os paises foram, em geral, resultado dos pagamentos de
reparagdes da Guerra e dos niveis em que as taxas de cAmbio
foram estabilizadas. Em contrapartida, nos anos 2000 os
desequilibrios ~caracterizaram-se, principalmente, = entre as
economias em desenvolvimento € as desenvolvidas;

No que diz respeito ao pais de origem das referidas crises,
ambas ocorreram nos EUA. Todavia, a posigdo desse Pais na
dinamica econdmica mundial é distinta na conjuntura das duas
crises. Em 1929 os EUA se colocavam ¢omo 0 maior credor do
mundo, concedendo elevados empréstimos para o exterior, em
especial para Europa. Em 2008, os EUA Unidos apresentavam
uma posigfo inversa, ou seja, devedor liquido global;

Em relagdo ao sistema financeiro, na década de 1920 o sistema
financeiro norte-americano ndo era regulado e contava com
uma precéria estrutura bancdria e corporativa. A partir dos anos
1980 se iniciou uma politica de desregulamentagéo do sistema
financeiro norte-americano, culminando na “yolta das finangas
desreguladas”;
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e Por fim, em ambos os periodos, o boom especulativo foi
possibilitado por meio de mecanismos e instrumentos de
especulacdo que surgiram a partir de inovagdes financeiras.
Nesse particular, a alavancagem financeira verificada na origem
de ambas as crises ocorreu com a elevada participagio de
emprestimos de fontes ndo bancérias: agentes n3o regulados e
ndo autorizados ao socorro estatal. Em suma, nas origens das
duas crises desenvolveram-se mecanismos e instrumentos de
especulacdo em um ambiente desregulado.

Variaveis macroeconémicas selecionadas

Dois pontos sdo marcantes quando se compara o impacto das
duas crises no mercado de acdes. O primeiro diz respeito a velocidade
e intensidade com que ocorreram as quedas nos diferentes periodos.
O outro estd associado a duragfo dessas quedas. Conforme mostra o
Gréfico 3, o choque nos mercados de agBes nos primeiros meses da

crise de 2008 foi bastante maior que o dos primeiros meses da crise de
1929.

GRAFICO 3
Mercado mundial de acdes, meses apos a crise, 1929 ¢ 2008

o 3 8 g 12 15 18 21 24 27 30
e Abril 2008=100 wmemm Junho 1929=100

Fonte: Elaboragfio dos autores a partir de Eichengreen e O’Rourke (2009) e de World
Federation of Exchange (2010).

De acordo com o referido Grafico, na crise de 2008 os mercados
de ac¢des desvalorizaram-se cerca de 50,0% em apenas um ano. Durante
o mesmo periodo da crise de 1929 a queda ndo ultrapassou 20,0%. Outro
aspecto que se destaca € o fato dos mercados de a¢bes registrarem uma
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tendéncia de forte recuperagdo a partir de margo de 2009. No inicio de
2009, os mercados de ages, seguindo uma tendéncia inversa dos Varios
resultados negativos que marcaram oS primeiros meses, principalmente
do comércio mundial ¢ da produgfio industrial, voltaram a apresentar
um elevado otimismo. Em algumas bolsas de valores, a recuperagio foi
bastante forte?.

Tal situacfio contrasta fortemente com o periodo da Grande
Depressdo, no qual se verificou uma queda continua que persistiu por
aproximadamente trés anos. Apds uma relativa estabilidade no inicio
dos anos 1930, o pessimismo no mercado de agdes seguiu pelos trés
anos seguintes. Em junho de 1932 o valor das cotagOes representava
menos de um terco do valor registrado em 1929.

Assim como no mercado de agbes, o impacto inicial da crise de
7008 no coméreio mundial foi mais forte do que o verificado em 1929.
Conforme mostra o Gréfico 4, a retragdo do comércio mundial nos
primeiros meses da crise de 2008 foi maior que nos primeiros meses da
crise de 1929.

GRAFICO 4
Veolume do comércio mundial, meses apos a crise, 1929 ¢ 2008
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Fonte: Elaboragio dos aufores a partir de Eichengroen e O’Rourke (2009) e de World Trade
Monitor (2010).

A contragio do comércio mundial nos meses imediatamente ap0s
a crise de 2008 foi de aproximadamente 20,0%. Todas as regides do
mundo sofreram quedas em suas exportagdes em 2009: a queda do
volume exportado pelos paises do G-7 ultrapassou 19,0% e na area das
economias em desenvolvimento a redugéo chegou a 7,8%. No que diz
respeito ao valor do comércio mundial, de julho de 2008 a setembro de
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2009, registrou-se uma contragdo de mais de 30,0%: a queda no valor
exportado das economias em desenvolvimento chegou a 32,8% e nas
economias avangadas a 28,1% (IMF, 2010).

Contudo, em 2009 o volume do comércio mundial apresentou uma
tendéncia de estabilizagdo, apresentando em seguida uma tendéncia
de recuperac¢do, o que contrasta com a continua queda do comércio
mundial a partir da crise de 1929. Na Grande Depressdo o volume
do comércio mundial retraiu-se cerca de 30,0% entre abril de 1929 ¢
fevereiro de 1933. Considerando-se os efeitos do processo de deflagdo
dos pregos, essa queda foi ainda maior; por exemplo, o grupo dos paises
exportadores de produtos primérios sofreu fortemente com a queda dos
pre¢os — na Argentina e no Brasil as exportacdes foram reduzidas em
60,0%, ao passo que no Chile a queda nas exportacSes chegou a 80,0%
(TRIANTIS apud GAZIER, 2009, p.49).

Quando se compara o resultado inicial das duas crises sobre a
producio industrial, o comportamento € bastante semelhante. Como
mostra o Gréfico 5, o declinio na producdo industrial nos primeiros
meses da crise de 2008 foi tdo grave quanto ao dos meses subsequentes
a crise de 1929. Todavia, na metade do ano de 2009 a producéo
industrial comegou a apresentar sinais de recuperagdo, descolando-se
do desempenho observado durante o periodo da Grande Depresséo.

GRAFICO 5
Producfio industrial mundial, meses apds a crise, 1929 ¢ 2008
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Fomte: Elaboragio dos autores a partir de Eichengreen e O’Rourke (2009) e de CPB, World
Trade Monitor (2011).

De acordo com o Grafico acima, o volume da produgéo industrial
mundial em 1930 era 10,0% menor que em 1929, sendo que em 1932
representava somente 70,0% do produzido em 1929. Nos EUA, por
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exemplo, a atividade industrial em 1932 foi quase a metade daregistrada
em 1929. Paises como a Alemanha, Austria e Itélia, para citar alguns,
também apresentaram expressivas quedas no periodo (GAZIER, 2009).

Em 2008, a produgéo industrial do G-7 caiu 2,4%, a0 passo que
na area do Euro essa redugfo foi de 1,7%. Nos EUA e no Canadd a
redugfo da produgfo industrial nesse periodo foi de, respectivamente,
0,4% e 4,7%. No Brasil, no ultimo trimestre de 2008, a redugéo da
referida produgdo foi quase de 10,0%. Por sua vez, no inicio de 2009,
houve uma reducdio expressiva da produggo industrial, principalmente
nos paises desenvolvidos: nos EUA a queda foi de 5,2%, na zona do
euro a redugio foi de 8,7% e no G-7 a produgéo industrial caiu 9,8%
(OECD, 2010).

Contudo, a partir do segundo trimestre de 2009, a produgéo
industrial comegou a apresentar indicios de recuperagéo, tal que, no
terceiro trimestre de 2009 ela voltou a crescer de forma dindmica. De
fato, pode-se inferir que, na crise recente, a produgdio industrial foi
“dinamizada” em certa medida pelos créditos decorrentes das politicas
de resgate.

Outro contraste marcante entre as crises ¢ o aumento das taxas
de desemprego. Conforme mostra o Gréfico 6, embora as taxas de
desemprego tenham crescido durante as duas crises, a elevagdo da taxa
de desemprego na Grande Depressdo foi bastante maior.

GRAFICO 6
Taxas de desemprego* (em % da populagdo ativa), anos apos a crise,
1929-32 ¢ 2007-10

1 2 3 4
@ Crise Financeira Intemacional m Grande Depressao

Fonte: Elaboragio dos autores a partir de Maddison apud Gazier (2009) e de OECD (2010).
Nota: (*) Taxas referentes i média- de EUA, Reino Unido, Alemanha Franga, Italia,
Australia e Suécia, para 1929-32; e do G-7, para 2007-10.

Como resultado da crise financeira internacional de 2008, em
2009 praticamente todas as economias registraram aumento em suas
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taxas de desemprego. A taxa de desemprego nos EUA aumentou 5,0%
entre 2007 e 2010. Na area do Euro a taxa de desemprego chegou a
10,0% em 2010. Segundo a Organizagdo Internacional do Trabalho
(2009), somente em 2009 foram reduzidos mais de dois milhbes de
postos de trabalho na América Latina.

Por sua vez, durante a Grande Depresséo as taxas de desemprego
se elevaram rapidamente, alcangando seu pico no ano de 1932. A taxa
desemprego (média entre EUA, Reino Unido, Alemanha, Italia, Franga,
Suécia e Australia) passou de menos de 5,0% em 1929 para 13,0% em
1932. Em outros paises, apesar da elevacio nfo ter sido tdo expressiva,
os numeros também foram elevados: na Australia a taxa de desemprego
passou de 8,0% em 1929 para 18,0% em 1932, na Alemanha de 6,0%
para 17,0% e no Reino Unido de 7,0% para 15,0%.

A magnitude das politicas fiscal e monetaria ¢ sem divida um
dos fatores de maior contraste entre as duas crises. Com a crise de 2008
os governos, em geral, ndo pouparam esforgos em reduzir as taxas de
juros e ampliar o déficit (ou diminuir o superavit) fiscal, tal como em
1929. Como se pode observar no Grafico 7, em 2008 a reducéo das
taxas de juros foi mais rapida que em 1929.

GRAFICO 7
Evolucdo da Taxa de Juros®, meses apos a crise, 1929 ¢ 2008
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Fonte: Elaboragio dos autores a partir de Eichengreen e O’Rourke (2009} e de OECD
(2010).
Nota: (*) Média dos paises do G-7 para 2008.

Como se pode observar no grafico acima, enquanto a taxa de
juros média do G-7 caiu de 4,0% ao ano para menos de 1,0% ao ano
na crise de 2008, em 1929 a taxa média de juros passou de 5,5% para
pouco menos de 4,0% ao ano. Ao longo do ano de 1929 a taxa média
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de juros manteve-se acima de 5,0% ao ano, sendo que, durante todo o
periodo da crise, ela nunca baixou de 3,0% ao ano.

Na Grande Depressio, os bancos centrais se viram desencorajados
4 intervir em beneficio do sistemna bancario em virtude da prioridade do
cambio fixo do padrio cAmbio-ouro. Assim, “[com] a credibilidade de
seu compromisso para com a conversibilidade ja em davida, os bancos
centrais ndo tinham alternativa para tranqiiilizar os mercados, sendo
através da defesa da paridade ao ouro até o amargo fim. Assim a vigéncia
do padrio cambio-ouro impunha constrangimentos a intervengdo em
apoio ao sistema bancério” (EICHENGREEN, 2008, p.112). Ademais,
o crescente temor pela estabilidade das moedas, diante da liquidagéo de
divisas que reduziu o volume de reservas — as reservas dos 24 paises
mais importantes diminuiram cerca de US$ 100,0 milhdes ao longo de
1931 —, obrigou os bancos centrais a elevarem as taxas de redesconto
como forma de assegurar um nivel adequado de reservas ¢ garantir a
conversibilidade. O Banco da Inglaterra, por exemplo, aumentou a taxa
de redesconto em um ponto percentual por duas vezes em julho de 1930.

Por sua vez, em 2008, muitos paises reduziram suas taxas de
juros. No Brasil, por exemplo, a taxa basica de juros (Selic) caiu de
13,75% ao ano no inicio de 2009 para 8,75% a0 ano em dezembro de
2009. A taxa de juros de curto prazo nos EUA passou de 5,0% ao ano
quarto trimestre de 2007 para 3,0% ao ano no primeiro trimestre de
2008. Em 2009 a taxa de juros diminui novamente, ficando abaixo de
1,0% ao ano durante todo ano. Na 4rea do Euro a taxa de juros que se
encontravam acima de 4,0% ao ano até o final de 2008, foi reduzida
pelo Banco Central Europeu para 1,0% ao ano em 2009.

Diante da percepgdo generalizada de que a crise néo tinhare sultado
somente em problemas de liquidez, mas também de solvéncia, em 2008
e 2009 a maioria dos governos adotou politicas fiscais contraciclicas,
visando mitigar os efeitos da crise sobre o lado real da economia. Dessa
forma, conforme demonstra o Gréfico 8, a diferenga da evolugéo do
resultado fiscal apds as crises também foi bastante marcante.
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GRAFICO §
Politica Fiscal: Resultade Fiscal anual {em % do PIB), 1927-32 ¢ 2006-2011~
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Fonte: Elaboragdio dos autores a partir de Eichengreen e O’Rourke (2009) e de IMF
{2610b)
Mota: (*) Os dados para 2011 sdo projesdes do IMF.

Comio se pade observar, o déficit fiscal mundial passon de menos de 1,0% do PIB em
2007 para 2,0% em 2008 e cerca de 7,0% do PIB em 2010, a0 passo que o resultado fiscal
mundial entre 1929 ¢'1931 manteve-se praticamente equilibrado.

Como se pode observar, o déficit fiscal mundial passou de menos
de 1,0% do PIB em 2007 para 2,0% em 2008 ¢ cerca de 7,0% do PIB
em 2010, ao passo que o resultado fiscal mundial entre 1929 ¢ 1931
manteve-se praticamente equilibrado.

Durante a crise de 1929, a atuagdo da politica fiscal também
se mostrou bastante limitada, pois, por um lado, houve restri¢es
impostas pela prépria 16gica do padrdo cambio-ouro. As altas taxas
de juros elevavam a divida publica, o que, por sua vez, exacerbou
a instabilidade dos fluxos de capitais, resultando, por conseguinte,
em maiores pressdes sobre as taxas de cambio. Por outro lado,
predominava a visdo de que os governos deviam manter o or¢amento
equilibrado. Assim sendo, muitos governos, inclusive o dos EUA,
viam o equilibrio orcamentario como uma condi¢fo necesséria para a
estabilidade econémica (GALBRAITH, 1997).

Em 2009, a queda na demanda agregada ¢ no emprego levou a
adocdo de pacotes fiscais: o volume de recursos utilizados em 2009
chegou a 3,7% do PIB nos paises desenvolvidos; na China, por exemplo,
o socorro fiscal atingiu o montante de 13,0% do PIB. O déficit fiscal dos
EUA aumentou de 3,0% do PIB em 2007 para 6,0% em 2008 e para
cerca de 13,0% em 2010.
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Conclusao

Tendo como base as analises estatistico-descritivas de variaveis
macroecondmicas selecionadas e algumas caracteristicas dos ambientes
macroecondmicos e institucionais dos anos 1920 e 1930 e das décadas
de 1990 ¢ 2000, elaborou-se uma andlise comparativa da Grande
Depressio e da recente crise financeira internacional, visando mostrar
suas semelhancas e diferengas. Nesse sentido, algumas consideracdes
merecem reflexdes.

Inicialmente, a despeito de cada crise financeira internacional
possuir algumas especificidades, mostrou-se que suas origens €
repercussdes estdo associadas 2 prépria logica de funcionamento dos
mercados financeiros em umaeconomiamonetariade producdo. Ademais,
através do exame das origens especificas da Grande Depressio e da
crise financeira internacional percebeu-se que ambas foram deflagradas
com a reversio de um boom especulativo, acarretando em um processo
de deflagido dos ativos e de mudanga das expectativas dos agentes
nos mercados financeiros. Tal situagdo aprofundou a instabilidade
dos fluxos de capital internacional, resultando em pressdes sobre as
taxas de cAmbio e sobre os balangos de pagamentos, principalmente
naqueles paises que se encontravam mais vulnerdveis externamente, 0s
que se tornou problematico na auséncia de um emprestador de ultima
instdncia em nivel mundial.

Segundo, a despeito de se ter deixado de lado as caracteristicas
do “ciclo” econdmico em cada periodo especifico das referidas crises, o
que se pretendeu comparar foram os desdobramentos de ambas as crises,
bem como as politicas econémicas adotadas em suas fases iniciais.

Nesse sentido, ha algumas semelhancas e diferengas. Em termos
de semelhancas, duas chamam a atengdo: o aspecto mais evidente € que
as duas crises tém como pais de origem os EUA; e ambas as crises foram
fendmenos realmente globais — isto &, em 2008-9 os impactos da crise
foram tdo expressivos, ou maiores, quanto os da Grande Depresséo.

Quanto aos aspectos que as diferenciam, o mais importante ¢ que
as crises tém profundidade e duragfo distintas, quando se analisam as
varidveis macroecondmicas selecionadas. Assim sendo, percebe-se
que: (i) as perdas nos mercados de agdes ¢ a contratagdo do comércio
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mundial foram significativamente maiores na crise de 2007-8; (ii)
a queda 1nicial da produgfo industrial na recente crise foi tdo grande
quanto na Grande Depressfo. Todavia, a capacidade de recuperagio
registrada ao final de 2009 contrasta fortemente com a persistente
deterioracdo da produgf@o industrial durante a Grande Depressio; e
(iii) ao longo do periodo da Grande Depresséo as taxas de desemprego
aumentaram expressivamente, como resultado da queda continua do
nivel de atividade econdmica, ao passo que na crise de 2007-8 as taxas
de desemprego se elevaram de maneira menos dramatica.

No que diz respeito as diferencas em relagfo a queda da produgéo
industrial e a taxa de desemprego, pelo menos dois fatores podem ser
explicativos: por um lado, a queda da producio industrial e a taxa de
desemprego na crise financeira internacional ndo foram maiores do que
na Grande Depressdo pelo fato de que, contrariamente ao periodo da
Grande Depressdo em que as politicas fiscal € monetéria nfo foram
operacionalizadas de maneira a mitigar a crise, as politicas de bailout
(resgates de natureza fiscal e monetaria) adotadas pelos diferentes
paises foram eficientes; por outro lado, as economias capitalistas
contemporaneas tém uma extensa rede de amparo social constituida a

‘partir do periodo imediatamente apds a Segunda Guerra Mundial.

Para finalizar, ndo ¢ demais ressaltar que, no que diz respeito a
adogdo (ou ndo) de politicas econdémicas contraciclicas, no periodo da
Grande Depressdo o “argumento” keynesiano de incentivos & demanda
efetiva era desconhecido, ao passo que no contexto da recente crise
financeira internacional a percepg¢éo da eficiéncia de politicas de cunho
keynesiano € bastante consolidada.

Abstract

The article aims at comparing the 2007-8 international financial crises that was
originated in the United States, and the Great Depression. Each international financial
crisis has some specific features, but it shows that the origins and consequences of
both crises are associated with the very logic of functioning of financial markets in a
monetary economy of production.

Key words: Great Depression; subprime - crisis; international financial crises;
capitalism.
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http://www.standardandpoors.com, acessado em dezembro de 2010.

MNotas

1§ importante ressaltar que andlises comparativas entre as referidas crises financeiras devem
levar em consideracdo pelo menos dois aspectos fundamentais: por um lado, podem ocorrer
possiveis equivocos de interpretagio, principalmente porque os contextos histéricos da Grande
Deprésso ¢ da crise financeira internacional sio bastante distintos; por outro lado, as referidas
crises apresentam especificidades proprias, pois, conforme argumenta Kindleberger (1992),
nenhuma crise financeira € igual a outra.

? De maneira geral, considera-se que o funcionamento do sistema padridg-ouro
tradicional foi vidvel devido ao fato do (i) sistema basear-se na prioridade dos governos
na manutengio da conversibilidade de suas moedas em ouro € (ii) comprometimento
das autoridades monetirias com a manutengio da conversibilidade constituir-se
em “um circuito de realimentagfio positiva no interior do sistema: a conflanca do
mercado no compromisso das autoridades fazia com que os traders adqguirissem
uma moeda quando sua taxa de cdmbio caia, reduzindo a necessidade de uma
intervengfo ¢ a inquietagéo resultante de medidas tomadas para estabilizar o cAmbio”
(EICHENGREEN, 2000, p.72). Ademais, as condiges eram favoraveis a adogio de
politicas econdmicas restritivas, o que garantia a credibilidade dos governos ¢ contava
com a solidariedade e cooperagio entre os paises que compunham o sistema.

3 De acordo com Polanyi (2000), a “haute finance”, instituig@o peculiar ao ultimo ter¢o.do século
XIX ¢ ao primeiro tergo do século XX, foi um clo fundamental entre a organizagdo politica ¢
econdmica no mundo, fornecendo os instrumentos para um sistema de paz internacional. Nas
palavras de Polanyi (2000, p.25), “havia um contato intimo eritre as finangas e a diplomacia
(..) [e] o segredo do sucesso na manutengdo de uma paz geral repousava (...) na organizagéo ¢
técnicas de finangas internacionais”.

4 Dois exemplos marcantes foram o caso do franco francés ¢ o da libra esterlina.

5 De acordo com Eichengreen (2000, p. 104), o nimero de norte-americanos que investiam em
bénus quintuplicou entre 1914 ¢ 1929, registrando um pico entre 1927-1928.

§ Segundo Hobsbawm (1995), somente a Alemanha recebeu cerca de metade das exportagies
de capital mundial em 1928. -

7 Para Galbraith (1997), cinco caracteristicas diferenciam o ambiente da crise financeira de
1929: (i) concentragdo de renda; (ii) estrutura corporativa precéria; (iil) péssima estrutura
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bancédria ¢ inerentemente debilitada, com unidades independentes e préaticas duvidosas; (iv)
desequilibrios no balanco de pagamentos, entre credores ¢ devedores do apds a Gusrra; ¢ (v)
falta de “inteligéneia” econdmica do Estado.

¢ Esses empréstimos passaram de pouco menos de US$ 2,0 bilhdes, no final de 1926, para
1US$:3,8 bilhdes em dezembro de 1928; e para USS 6,4 bilhSes no inicio de outubro de 1929.
Ademais, os empréstimos para corretores efetuados por bancos de Nova Jorque cafram de um
valor méaximo de US$ 1,6 bilhdic no final de 1928 para US$ 1,0 bilhdo em outubro de 1929
(Kindleberger, 1978).

2 Em 1931, houve um forte phnico bancario nos EUA, especialmente, no més de outubro.
Somente entre agosto de 1931 e janeiro de 1932 mais de 1800 bancos quebraram. Em margo de
1933, o Presidente Roosevelt decretou feriado bancério.

1 O valor da safda de capital privado liquido dos EUA, que havia aumentado de pouco menos
de US§ 200,0 milhdes em 1919 para mais de USS 1,5 bilhdo em 1928, caiu pela metade em
1929 (EiICHENGREEN, 2000, p.104):

1 Para uma analise cronoldgica das crises bancarias do periodo, ver, por exemplo, Bernanke ¢
James (1991).

12 Alpuns exemplos sé tornaram emblemdaticos, como o caso da queima dos estoques de café
no Brasil.

3 Trés aspectos fundamentais diferenciaram o acordo de Bretton Woods (1944 -1971) do antigo
padrio cimbio-ouro: (i) regimies de clmbio ajustivel foram usados como instrumentos para
manutencdo do equilibrio dos balangos de pagamentos; (ii) adotaram-se controles de capitais
com o objetivo de evitar as ameagas da volatilidade dos fluxos desestabilizadores no entre as
guerras; ¢ (iii) instituiu-se 0 Fundo Monetério Internacional (FMI), com a fungfo de monitorar
€ penalizar os pafses desestabilizadores do sistema e oferecer financiamentos para economias
com dificuldades nos balancos de pagamentos (EINCHEGREEN, 2000).

14 Segundo Bresser ¢ Nakano (2003), além desta percepgio “ignorar” o problema de um
aumento do déficit em conta corrente associado a entrada de capital estrangeiro, a “poupanca
externia” ndo aumenta necessariamente a taxa de investimento, entre outros fatores, pelo limite
do endividamento externo.

15 De acordo com Carvalho (2004, p.188), nesse contexto o Fundo Monetario Internacional (FMI)
passa a sugerir ndo s6 as conhecidas politicas de ajustes — politicas econbmicas restritivas —,
nias também uma série de reformas estruturais pontuais aos paises com dificuldades financeiras.
Muitas dessas, por sua vez, encontraram-se ancoradas na defesa da causa da liberalizagdo
financeira, estimulando a livre circulagdo internacional de capitais de qualquer natureza e
pressionando para desmontar controles e restrigdes sobre operag@es cambiais e financeiras, uma
vez que, “a ideologia encontrava-se muito mais proxima das posturas defendidas pelo tesouro
dos EUA, rompendo com sua visdo inicial”.

16 Uma anélise sobre as crises monetédrio-cambiais ao longo da segunda metade dos anos 1990
pode ser encontrada em Ferrari-Filho e Paula (2003).

7 Nunca é demais lembrar que, na maior parte dos paises que sofreram crises financeiras, os
impactos foram aprofundados pela adogdo de politicas macroecondmicas restritivas, tais como
o aumento da taxa de juros, o corte de gastos publicos e o aumento de impostos, consideradas
como uma pré-condigdo para o retorno dos fluxos de capitais externos.

18 Médias calculadas pelos autores tendo como base as informagdes estatisticas do FMI, World
Economic Outlook (IMF, 2010a).

19 Antes da desregulamentagdo, 0 mercado contava com o apoio de instituigdes governamentais
no mercado secunddrio de hipotecas, conhecidas como Government-Sponsored Enterprises
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(GSEs). A Federal National Morigage Association (Freddie Mae), criada em 1938 pela
administracdo do Presidente Roosevelt, comprava hipotecas dos bancos escrituradas por eles
mesmos; 2 Government National Morigage Association (Ginnie Mae), criada em 1968 com a
reestruturagio do suporte governamental no mercado habitacional, garantia o pagamento das
hipotecas originais 2 partir de programas especiais de suporte de hipotecas, como, por exemplo,
empréstimos para militares veteranos; e a Federal National Morigage Corporation (Freddie
Mac), que em 1970 se uniu & Freddie Mae, prestava servigos similares.

2 Este termo diz respeito ao codigo 3-6-3 (The Thrifts), como uma representagdo da rotina dos
banqueiros que dominaram o mercado habitacional naquele periodo. Conforme Kregel (2008,
p.4): “It signified issue savings deposits at three percent, lend them out on thirty-year house
mortgages at six percent, and be on the golf course by three o’clock”.

2. Essas novas instituigdes estariam associadas aos fundos privados, conhecidos como
investidores institucionais (Fundos %edge e Fundos Mutuos), relacionados aos mercados maior
de liquidez.

2 O Shadow Banking System (sistema “sombra’) € composto basicamente pelos grandes bancos
de investimentos independentes, os fundos Hedge, os fundos de pensdo e as seguradoras. Um
fator importante & que tais instituigdes ndo estdo sujeitas as normas dos acordos de Basileia e
nem possuent acesso aos seguros de depsitos e outras operagles de redesconto dos bancos
centrais.

2 De acordo com Kregel (2008, p.15), a participagéo de empréstimos subprime com a utilizagéo
do instrumento de ARM cresceu expressivamente entre 2001 ¢ 2006. Em 2005 quase todos
empréstimos subprime contavam com esse instrumento (93,3%).

% Qg banicos de inveéstimentos foram os mais afetados, face sua major exposigdo aquelas classes
de ativos.

25 Essas operagdes estavam vinculadas a operagdes de arbitragem conhecidas como carry trade
que se baseavam na captagdo de recursos em moedas com baixas taxas de juros, bem como no
endividamento imobilidrio nessas moedas (PRATES; CINTRA, 2009).

% G-20 é o grupo formado por representantes das 19 maiores economias do mundo (Africa
do Sul, Alemanha; Ardbia Saudita, Argentiria, Austrélia, Brasil, Canada, China, Coreia do Sul,
EUA, Franca, India, Indonésia, Italia, Japdo, México, Reino Unido, Russia ¢ Turquia) ¢ da
Unifo Européia:

27 A BOVESPA, por exemplo, valorizou-se mais de 125,0% entre dezembro de 2008 ¢ dezembro
de 2009 (World Federation of Exchange, 2010).
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Sistema de Crédito e Oferta Global de

Capital de Empréstimo1

José Raimundo Trindade!

Resumo

Este artigo tem ¢como objetivo apresentar as categorias consideradas centrais para se
pensar o sistema de crédito desde um modelo tedrico marxista e, especificamente,
desenvolve os componentes conformadores da oferta de capital de empréstimo.
Propde-se, portanto, a desenvolver a anélise estrutural do sistema de crédito.
Palavras Chave: sistemade crédito; capital de empréstimo; Marx; economia marxista.
Classifica¢do JEL: E ST; B51L

Introducao

O sistema de crédito € um dos principais componentes da dindmica
do modo de produgfo capitalista, aparecendo como produto do esforgo
do capital para resolver suas contradi¢cdes internas, mesmo que, como
assinala Marx (1981e, p. 562) “todo fator que se opde a repetic¢do
das velhas crises” traga “consigo o germe da crise futura muito mais
violenta”.

A conceituagdo de sistema de crédito ndo € consensual em
termos marxistas, sendo que em diversos momentos Marx contrapde
a denominag8o sistema de crédito a denominag8o sistema monetario.

O sistema monetario seria caracteristico da circulagéo simples de
valores, no qual, frente a cada valor mercadoria, antepde-se um valor
dinheiro. A realiza¢do imediata da mercadoria em dinheiro significa a
condi¢cdo necessaria para aquisi¢do pelo produtor direto de um novo
valor de uso para seu consumo, seja este produtivo ou improdutivo.
Podemos, de fato, afirmar que nesta forma simples de economia

i Professor do Programa de Pés-graduagio em Economia Regional da Universidade Federal do
Pard (PPGE/UFPa).
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mercantil o fim ultimo seja o consumo, aspecto bastante diferente da
economia mercantil capitalista cujo fim Gltimo € a acumulagdo de
riqueza em si mesma.

A circulacfo capitalista, por sua vez, processa-se nao como
uma circulacdo monetdria e sim como uma circulagdo crediticia (DE
BRUNHOFF, 1978, p. 86-87). Germer (1995, p. 128) assinala que
Marx utiliza o conceito de sistema de crédito para designar a estrutura
de circulacdo de valores propria do capitalismo®.

Este artigo tem como objetivo apresentar categorias consideradas
centrais para se pensar o sistema de crédito desde um modelo
tedrico marxista e, especificamente, desenvolver os componentes
conformadores da oferta global de capital de empréstimo.

Propde-se, portanto, desenvolver a andlise estrutural do sistema
de crédito. Para tal dividiu-se o artigo em cinco partes, além desta
introdugfo: na primeira constréi-se a conceituagdo de sistema de crédito
e sua intera¢do com o capital produtivo; na segunda se¢lo expde-se a
categoria de capital de empréstimo, especificamente tratando da relagéo
entre capital portador de juros e a mercadoria capital; na terceira se¢éo
sdo estabelecidos os elementos de conformacgéo das chamadas reservas
monetarias ociosas, desenvolvendo-se a conceituacio de oferta global
de capital de empréstimo; na quarta se¢éo ¢ tratado o sistema bancario,
enquanto componente institucional basico do sistema de crédito; na
quinta parte aborda-se a oferta global de capital de empréstimo desde
uma percepgio algébrica; do mesmo modo, na sexta, aborda-se a
demanda de capital de empréstimo, conceitual e algebricamente, por
fim tiram-se algumas conclusdes, centradas na questdo da taxa de juros.

Capital e Sistema de Crédito

O modo de produgdo capitalista constitui um momento histdrico
no qual todo o processo reprodutivo social se subordina & valorizagéo,
sendo o capital industrial componente central do sistema, o qual
subordina aos seus movimentos de valorizagdo e expansdo todas as
formas pretéritas de capital comercial e usurario.

O capital industrial realiza trés movimentos que correspondem aos
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ciclos reprodutivos do capital: 1) se desmonetiza, isto €, passa da forma
capital-dinheiro para a de capitais-mercadorias especiais (produtivas):
meios de produggo e forca de trabalho; ii) se valoriza, cria um novo
valor durante o processo produtivo; iii) monetiza-se, apresentando um
diferencial de valor acrescido (mais-valia) .

O novo valor liquido criado no processo produtivo € apropriado
na forma de lucro do empresario, juros do proprietério do capital de
empréstimo, tributos recolhidos pelo Estado e renda fundiaria destinada
aos proprietarios de terras (MARX, 1977, p. 407-10). Esses movimentos
apresentam velocidades e ritmos proprios.

Formalmente os trés ciclos reprodutivos do capital descritos no
Livro II de O Capital s8o os seguintes: os ciclos do capital-dinheiro
(D...1D’); capital produtivo (...P...) e do capital-mercadoria (M...M’),
estruturados na seguinte formula: D — M (FT, MP)...P..M’ - D’. O
capital-dinheiro, o capital-mercadoria e o capital-produtivo ndo definem
espécies distintas de capital, mas formas funcionais do capital industrial.
De outro modo, cada um desses elementos acomoda momentos do
desenvolvimento e expansdo do capital produtivo da economia.

O sistema de crédito deve ser compreendido como um ponto
de convergéncia de um conjunto diferenciado de instituicGes
que alimentam e expandem os circulos de intercambio de valor.
Historicamente ele se desenvolve como forma peculiar do capital
produtor de juros — subordinado ou forma do préprio capital industrial
—, € que permite a redugfio da taxa de juro aos limites necessarios ao
processo de acumulacgdo capitalista. O sistema de crédito € forma do
capital industrial para controlar o capital usurario’.

As formas primarias de crédito: crédito comercial e crédito
monetario

O crédito comercial se desenvolve no sistema mercantil simples,
decorrente das relagdes entre credores e devedores que se firmam entre os
produtores privados de mercadorias. A condi¢do objetiva que possibilita
esta inter-relagfo entre produtores sfo as condigdes técnicas € comerciais
diferenciadas existentes no processo produtivo global da economia.
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Nio existe coincidéncia no tempo de produgdo, deslocamento
das mercadorias, acessibilidade aos recursos naturais entre os diversos
produtores dos diversos setores interligados da economia. Esta situagdo
traz como consequéncia que, enquanto parcela dos produtores ja tém
prontas as suas mercadorias para a venda, outros ainda se encontram
em processo de produgdo. Esta incongruéneia temporal na produgéo
mercantil faz com que se proceda a vendas sem compras € compras
sem vendas, de tal modo que o primeiro (vendedor) torna-se credor € 0
segundo {(comprador) torna-se devedor.

Acrelagiio de postergagio da entrega do dinheiro vis-a-vis & entrega
da mercadoria ¢, portanto, um movimento que se procede de forma que
o vendedor entrega uma mercadoria, um valor de uso, sem realizar o
valor, ou seja, de imediato recebe uma promessa de pagamento (letra
de cambio); enquanto o outro agente, o comprador, ird, a um prazo
determinado, entregar valor (dinheiro) em pagamento de uma divida
contraida.

O crédito comercial em si é um procedimento anterior ao
capitalismo desenvolvido, sendo base de sustentagdo da fungéo meio
de pagamento do dinheiro. A fun¢o meio de pagamento € derivada no
ciclo produtivo do processo de crédito comercial entre os produtores
diretos.

O encadeamento da circulagfo das mercadorias entre os produtores
diretos se d4 formalmente mediante a relagdo entre credor e devedor, o
que implica, ainda no sistema mercantil simples, antecipagdo do valor
de uso por parte do devedor e postergagdo da apropriagdo do valor-
dinheiro por parte do credor, no surgindo nenhuma diferenciagdo de
valor entre os tempos de concess@o do valor de uso e de realizagéo do
valor de troca, o que ocorrera quando do surgimento do juro®, que € uma
categoria do sistema de crédito.

Por outro lado, o crédito comercial ou crédito de circulagdo torna-
se a forma mais elementar de acelera¢do dos circuitos rotacionais dos
capitais individuais e se desenvolve entre os capitalistas produtivos
na forma de capital mercantil, ou seja, na forma da massa de capital-
mercadoria intercambiavel, sendo a letra de cambio o instrumento
juridico primordial nesse processo de transferéncia de valores, portadora
de dada soma de dinheiro.
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Com o desenvolvimento do capitalismo e a expans8o das relagtes
puramente mercantis naturalmente se desenvolvem os vinculos
entre produtores, constituindo-se redes de credores e devedores. A
formaliza¢8o destes vinculos se processa inicialmente mediante as letras
de cambio, titulos comerciais que designam ao portador a posse sobre
um crédito do devedor. Esses titulos de dividas tornam-se aos poucos
o meio mais geral de circulagdo de valores, substituindo a circulacdo
monetaria por uma paulatina e crescente circulagio crediticia.

Segundo Marx (1977, p. 179), a antitese entre tempo de trabalho
¢ tempo de circulagfo conteria a teoria inteira do crédito, isso porque
a contradi¢cdo primdéria do capital estd na sua capacidade de produgio
de valores de uso a uma velocidade superior aquela que o estémago do
mercado € capaz de absorver e possibilitar o salto mortal® das mercadorias.

A aceleragdio das metamorfoses ciclicas do capital (fases do
circuito D — M..P..M’-D’), de maneira que este se fixe o menor
tempo possivel em cada uma de suas formas necessarias (mercadoria
e dinheiro), impulsiona o capital a desenvolver mecanismos que
garantam a transi¢@o livre e fluida em que o valor passa de uma forma
para outra, possibilitando a valorizagdo e o acréscimo de nova riqueza
social apropriada privadamente.

O movimento de compra ¢ venda por meio de crédito leva a
justaposicdo de credores e devedores ao longo do circuito mercantil, o
crédito passa a servir de veiculo de circulagio das mercadorias nas fases
sucessivas da producdo e permite que se transfira de um comerciante
(produtor) a outro os créditos que um determinado capitalista detém
sobre um terceiro, de tal forma que os titulos de divida passam a ser
o veiculo de metamorfose da mercadoria e realizacdo do valor. Esse
encadeamento de crédito comercial € o que origina o sistema de crédito.

Dois aspectos principais conferem originalidade ao entendimento
tedrico de Marx quanto ao crédito comercial: i) o encadeamento das
dividas entre produtores mercantis estabelece a necessidade da fungfo
meio de pagamento do dinheiro, garantindo que o dinheiro somente se
manifeste ao final da cadeia de dividas como saldo de riqueza monetaria
efetiva; i) o crédito comparece, aqui, como um componente endégeno,
originando-se das condi¢des de desenvolvimento das relagdes mercantis,
ndo sendo um acréscimo ad hoc. ‘
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O capital comercial se divide em duas formas: o capital de
comércio de mercadorias e o capital de coméreio de dinheiro. Sendo
essas parcelas de capital destinadas a fungbes de circulagdio das
mercadorias e do dinheiro, seus custos se incorporam aos gastos gerais
do processo produtivo, mesmo sendo improdutivos.

Quanto a0 comércio de dinheiro, os banqueiros cumprem fungdes
relativas a cobrangas, pagamentos, transferéncias, contabilidade e
administragio de saldos de créditos entre capitalistas. Essas tecnicidades
sdo importantes seja como economizadoras de massa monetdria,
por meio da simplificacdo e padronizacio das operagdes, seja como
potencializadoras dos efeitos da fungdo de meio de pagamento do
dinheiro, dado o elemento de controle contabil dos saldos de dividas
reciprocas entre os diferentes capitalistas.

As funcbes dos bancos, portanto, sdo inicialmente fungOes
de comércio de dinheiro, ou seja, parcela das operagbes monetarias
téonicas e obrigatdrias do capital industrial, como demonstra Hilferding
(1985) a parcela do capital bancério aplicado nessas fungdes técnicas
é remunerada segundo a taxa de lucro média aplicada sobre o capital
nvestido.

Com o desenvolvimento do capitalismo, os comerciantes de
dinheiro (banqueiros) aos poucos passam a exercer outras duas fungdes
centrais: i) intermediar as relagdes de crédito comercial entre diferentes
capitalistas, o que leva a substituigdo das letras comerciais privadas por
notas bancarias, ocasionando a centralizagdo dos direitos sobre dividas
nas mios dos mesmos; ii) centralizar o conjunto de reservas monetérias
ociosas que emergem dos diversos circuitos de acumulagdo e de
rendas ndo consumidas na sociedade. Os banqueiros, como capitalistas
monetarios, desenvolvem a fungio de controle dessa massa monetaria e
da sua cessdo na forma de empréstimo ou crédito monetario.

O capital de empréstimo bancédrio ou crédito monetdrio
compreende tanto uma escala mais desenvolvida do crédito em relagdo
ao crédito comercial como também um nivel diferenciado de aplica¢do
do capital monetério. O capital bancério passa a sustentar o crédito
comercial em momentos diversos do ciclo de negocios, consolidando
o sistema de crédito mediante ‘a transformagfo das letras de cmbio
industriais e comerciais em notas bancérias, ou seja, o sistema de
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crédito bancario passa a hegemonizar e homogeneizar o sistema de
crédito, tendo a nota bancaria o papel representativo do conjunto da
oferta social de disponibilidades monetérias centralizadas pelos bancos.

A atual forma dominante do dinheiro de crédito constitui-se no
depésito bancario, que se difundiuna medida em que o sistema bancério
centralizou a massa de transag@es financeiras entre capitalistas e passou
a existir ao lado das notas bancérias como forma tipica do dinheiro no
capitalismo contemporaneo®.

Capital Portador de Juro e Capital de Empréstimo

O sistema de crédito comparece como uma forma madura
quando as condi¢es de acumulagfio se encontram em um nivel em
que o proprio capital torna-se mercadoria. A propriedade privada
capitalista sobre uma massa crescente de valores leva o capital a se
colocar como uma mercadoria especial, cuja especificidade € ter o
valor de uso “de funcionar como capital”, ou seja, seu valor de uso €
criar lucro, colocando-se como uma categoria especifica, cuja forma
de manifesta¢do oculta o processo de exploragdo e alienagfio da mais-
valia, estabelecendo-se o automatismo do valor.

Essa condi¢éo do capital como mercadoria, podendo ser vendido
com vistas ao seu uso produtivo e rentavel, leva ao surgimento de uma
nova forma funcional: a de capital de empréstimo e a uma nova divisdo
funcional no seio da burguesia entre uma fragdo de classe proprietaria do
capital-dinheiro — os capitalistas monetérios — e uma fra¢o diretamente
envolvida com o processo produtivo — os capitalistas funcionais.

Essa divisdo exterioriza tanto uma condi¢do formal do processo
de divisdo da mais-valia produzida quanto obscurece a esséncia do
sistema que é a producdo da nova riqueza social mediante a exploragéo
da forga de trabalho.

Esse modelo de divisdo da mais-valia em duas magnitudes, uma
referente a parcela apropriada por uma classe de capitalistas funcionais
na forma de lucro do empresdrio ¢ outra referente ao juro apropriado
pela classe de capitalistas monetdrios, é claramente um recurso analitico
utilizado por Marx para demonstrar a origem do juro e, em elevado nivel
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de abstragdo, estabelecer as condigdes socioldgicas que determinam 0
aparecimento e desenvolvimento do capital de empréstimo.

Como serd posteriormente exposto, o capital de empréstimo
ndo ¢ uma magnitude controlada exclusivamente por capitalistas
monetarios, havendo mesmo relagdo conflituosa entre diferentes
fraces da classe capitalista pelo controle da massa de mais-valia
reproduzida, porém as interagbes e até mesmo a integragdo entre
setores financeiros e industriais constituem outro aspecto central
das relagdes capitalistas concretas, o que torna o sistema de crédito
o espago privilegiado das disputas e amalgamento de interesses da
classe capitalista.

Outro importante aspecto é o fato de o capital de empréstimo ndo se
destinar unicamente a uso reprodutivo, mas também a cumprir fungdes
de renda. Para compreender a dindmica total do capital de empréstimo,
faz-se necessario o entendimento do mecanismo de circulagdo dos
valores monetarios na economia capitalista ¢ estabelecer que o capital
de empréstimo destina-se a dois grandes segmentos de financiamento:
a teprodugio da acumulagdo e ao crédito néo reprodutivo, que se
dissipa, sendo gasto em consumo improdutivo por diferentes agentes
econbmicos, inclusive o Estado.

O componente analitico mais importante € pouco analisado desta
abordagem diz respeito & diferenciagdo entre capital e mercadoria
capital. O capital é valor que se valoriza, ou seja, € uma magnitude
de valor que, posto sob as condigdes de acumulacio (D — M (Mp/
Ft)..— P.M’ — D’), expande, reproduzindo neste processo expansivo
as magnitudes pretéritas de valor adiantado (D — Mp/Ft) e produzindo
novo valor (mais-valia).

O capital como valor ndo pode ter um prego diferente dele mesmo,
pois o preco € a expressdo monetaria do valor, entdo o preco do capital
é o proprio capital ou o seu valor monetario. O juro enquanto prego do
capital é, em fungdo do exposto, uma irracionalidade’, pois neste caso
o capital teria dois pregos, primeiro um valor e depois um prego que
difere desse valor, o que pode ser posto numericamente da seguinte
forma: o valor-capital de $1.000,00 = a valor monetario $1.000,00;
porém, supondo uma taxa de juro de 5%, o valor-capital $1.000,00 =a
- valor monetario $1.050,00.
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A solugfo tomada € estabelecer a mercadoria-capital como uma
nova forma funcional para o capital. Resultante da capacidade do capital
de ser utilizado para por em movimento o processo reprodutivo e assim
expandir valor, o capital passa a ser vendido como uma mercadoria
especial. A sua comercializagdo origina um espago mercantil de
negociagdo, ou seja, de oferta e demanda da mercadoria-capital ou de
capital de empréstimo. Deste modo, o juro ndo € o prego do capital, o
que, como analisado, € irracional, e sim da mercadoria-capital.

Essa diferenciacdo entre capital e mercadoria capital permite
explicar algumas complicagSes que envolvem o juro:

i) Marx mostra que o juro € parte do lucro, da mais-valia produzida
pelo capital. Neste caso, o capital adiantado reproduz um valor global
que cobre tanto os custos de produgéo (c+v) quanto produz um valor
liquido médio (lucro médio) que sera distribuido em diversas fragGes de
rendimento aos capitalistas (lucro do empresario; juro e renda da terra).
O juro, portanto, aparece aqui na sua forma de existéncia real como um
componente da renda liquida produzida na economia e distribuida entre
os capitalistas de diversos tipos.

ii) Por ouro lado, na medida em que parcela do capital empregado
¢ resultante de empréstimos realizados pelos “capitalistas funcionais”
junto aos “capitalistas monetarios”, ou seja, junto ao sistema de
crédito bancério, o juro passa a ser um elemento do custo de produgéo.
Neste caso, o juro como preco da mercadoria capital passa a compor
formalmente parcela dos custos globais de adiantamento da economia.

Podemos resumir do seguinte modo: o juro como rendimento
¢ um produto do capital produtivo, enquanto tal € parcela da mais-
valia produzida e apropriada pela classe capitalista. Por outro lado, o
juro como parte do custo de producgdo € prego da mercadoria capital,
tornando-se parte dos custos de adiantamento da producfo social®.

O capital de empréstimo ¢ remunerado segundo uma taxa de
juro média sobre seu montante adiantado, sendo esse juro sempre
inferior, em média, & taxa de lucro obtida pelo capital ao ser utilizado
produtivamente. A diferenga entre o lucro médio obtido pela ativagio
do capital no processo produtivo e o juro pago ao capitalista monetario
detentor do capital de empréstimo, constitui o lucro do capitalista
funcional ou produtivo’.
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Reservas Monetarias Ociosas e a Oferta de Capital de
Empréstimo

Antes do desenvolvimento do sistema de crédito, ou seja, no
sistema monetério, o entesouramento funcionalmente contribuia para regular
a quantidade de massa monetria em circulagdo; ele (entesouramento)
absorvia a quantidade de moeda que excedia as necessidades da circulagéo, e
do mesmo modo, em momentos de expansdo da circulagdo, liberava moeda,
observando-se que esse processo néo era instrumentalmente consciente, €
sim resultado dos mecanismos da acumulagfio e circulagdo capitalista. De
Brunhoff (1978, p. 38-39) nfio percebeu que esse mecanismo funcional do
entesouramento 1o capitalismo deixa de existir sob o sistema de crédito e o
que passa a existir s#o mecanismos de regulagdo interna da massa de capital
de empréstimo.

A forma tesouro, portanto, diz respeito ao conteudo e
desenvolvimento do capital-dinheiro, sendo a manifestagdo de um
momento técnico do processo de acumulagio capitalista, o qual origina
objetivamente o capifal de empréstimo. A forma tesouro € a forma
dinheiro do capital que ndo se encontra em circulagdo, ou seja, € forma
capital-dinheiro latente (MARX, 1981c, p. 85) materializado na forma
de reservas monetarias que serfio ativadas pelo sistema de crédito.
Na medida em que o sistema de crédito se desenvolve e centraliza no
sistema bancério o conjunto das reservas monetérias particulares, essas
formas tesouro tendem a tomar uma nova dindmica que € a de se tornar
elemento do capital de empréstimo global da economia.

O capital de empréstimo existe em func¢o da formag&o das reservas
monetérias ociosas no ciclo de acumulagdio do capital € que, ao se
concentraremno sistema bancario, podem ser ativadas poroutros capitalistas,
que necessitam de capital monetério para uso no ciclo reprodutivo de
suas mercadorias ou mesmo demandadas para fins ndo reprodutivos, ou
seja, destinadas ao consumo dispersivo. A centralizagfo dessas reservas €
o0 que possibilita a méxima elasticidade do sistema de crédito, inclusive
alimentando o crédito ptblico ¢ dando vazdo para um maior gasto publico
em momentos extraordindrios, como no caso de guerras.

Tomando o caso estadunidense como referéncia, observa-se
que a centralizacfo das reservas bancdrias sob a guarda dos Bancos
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da Reserva Federal, a partir de 1917, possibilitou o financiamento dos
EUA na Primeira Guerra, como também da Inglaterra, condigéo que se
repetird na Segunda Guerra Mundial. Conforme Taylor (1960, p. 187), a
“Emenda a Leida Reserva Federal de 19177 exigiu que todas as reservas
dos Bancos membros fossem depositadas nos Bancos da Reserva
Federal, proporcionando elasticidade maxima a utilizagdo das reservas.
Esse autor também observa que o procedimento bancéario estimulou,
a partir dali, a centralizac@o na forma de depésitos bancéarios mesmo
das pequenas rendas livres de assalariados, inclusive os estimulando
a aquisicéo de titulos do Tesouro mediante empréstimos tomados aos
Bancos do sistema tendo como garantia os bénus do Tesouro™.

Podemos afirmar que a oferta de capital de empréstimo é
plenamente enddgena e fruto do processo ininterrupto de acomodagio
de fra¢cdes monetarias momentaneamente paralisadas em algum ponto
do ciclo reprodutivo. O ciclo reprodutivo de cada capital implica a
manutencdo e continua geragdo de valores monetarios que, embora nfo
o integrem diretamente, figuram como condi¢des ou como resultados
necessarios dele.

Aacumulagfo decapital provocanecessariamente o “porejamento”
de capital-dinheiro ao longo dos diferenciados ¢ subjacentes circuitos
de reprodugdo, que assumem uma momentanea condi¢do de “forma
tesouro”, cuja conversdo em capital ativo estd na dependéncia da
centralizagdo e uso desta massa de capital monetario, tornada possivel
pelo sistema de crédito capitalista.

A derivagdo do capital portador de juros decorre da compulséo
de o capital economizar o dinheiro nas fun¢Ses de circulagdo € meio
de pagamento, colocando-o como elemento formal de intermediacfo e
criando uma falsa impressdo da inexisténcia de barreiras para realizaggo
e criacdo de valor. O volume de reservas monetarias ociosas expressa a
base necessaria a formagdo do capital de empréstimo organizado sob a
forma de sistema de crédito.

Neste sentido a elasticidade que o sistema adquire para mobilizar
novos capitais produtivos e expandir a rede de captagdo de novo valor e,
consequentemente, dispor de mais capital de empréstimo € o que possibilita
uma dinimica crescente ao sistema e, por outro lado, alimenta contradicdes
crescentes, tencionando ao méaximo todo o ciclo de negdcios!!.
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O sistema de crédito se desenvolve de fato em fung@o da dindmica
capitalista de produzir automatica e ininterruptamente esses fundos
monetérios de capitais ociosos, reserva de valor que se forma ao longo do
ciclo reprodutivo do capital e que se torna capital potencial, requerendo
sua ativagdo mediante o sistema de crédito bancério'. Como notam
De Brunhoff (1978) e Itoh & Lapavitsas (1997, cap. 13, p. 13-14),
o entendimento de Marx quanto as reservas monetdrias ndo apresenta
nenhuma aproximagdo com o conceito keynesiano de preferéncia pela
liquidez, algo que se inscreve dentro de uma percepgéio metodologica
individualista e com bases psicolégicas. As reservas monetarias de capital
ocioso sdo, para Marx, elementos objetivos do ciclo de acumulagéo ¢ néo
decisdes subjetivas dos agentes economicos capitalistas.

O detalhamento das reservas monetarias, estabelecendo os fatores
condicionantes e sua relagdo com os demais componentes, constitui
elemento importante para o entendimento do sistema de crédito em
sua totalidade e como essas diferentes fragdes impactam a propria
acumulacdo de capital e o ciclo de negdcios. Foram identificados nove
diferentes fatores motivadores de formagdo de reservas monetarias de
capital ocioso, conforme os quais oscilam a oferta ¢ a demanda globais
de capital de empréstimo:

i) Reservas associadas puramente com a circulagéo. Considerando
o estagio inicial D — M, no qual o capitalista adianta capital-dinheiro
(D) para aquisigio de mercadorias produtivas (M) na forma de meios
de produgdo e forga de trabalho, o capitalista necessariamente tera que
manter reserva monetaria para fazer frente a possiveis flutuacdes de
precos. Considere-se, ainda, que tanto na fase inicial de aquisi¢@o dos
meios produtivos quanto na fase final do ciclo (M’ —D’), os momentos
de compra e venda se ddo aos poucos, resultando em reservas monetarias
decorrentes dessa gradagdo no processo de transagdo. Por tltimo,
em funcdo do desenvolvimento das relagdes de crédito comercial, o
capitalista deve manter ociosas reservas monetérias para fazer frente a
compensa¢do de dividas contraidas no ciclo de reprodugéo.

Essa massa de valores monetarios € condicionada pela fase
do ciclo de negécios, no periodo inicial de normalidade do ciclo ou
de recuperagdio, a grande ociosidade de capital fixo, a abundancia
de crédito comercial e a tendéncia de pregos de custo menores,
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inclusive o prego da forcga de trabalho, tende a tornar esse componente
relativamente importante, na medida em que os capitalistas que
disponham de reservas monetarias tenderfo a deposita-las. Com o
aquecimento da economia ¢ a necessidade de crescentes fundos para
expansdo os capitalistas tendem, aos poucos, a fazer uso de todo o
capital monetdrio préprio disponivel e, aos poucos, requerer capital
de crédito bancario.

ii) Reservas associadas com a producfo. Refere-se a formacdo
do fundo de depreciacio do capital fixo, que se acumula aos poucos
decorrente do desgaste econdmico € técnico dos meios de produgfo. Na
medida em que o desgaste do capital fixo, especificamente o sistema de
maquinas, ndo € algo linear, mantém-se ao lado da reserva propriamente
de depreciacdo uma reserva suplementar condicionada pela possivel
obsolescéncia tecnoldgica da maquinaria empregada.

Por exemplo, um determinado montante de capital, vamos supor
$100 milhdes de unidades monetarias, que se aplica na aquisicédo de
maquinas e equipamentos, ficara retido enquanto se desenvolve seu
paulatino processo de depreciaggo, retornando sob a forma monetaria
em pequenas parcelas ao longo da vida util e da obsolescéncia do
equipamento. Se considerarmos uma taxa de depreciagdo de 25%, esse
volume de capital serd reposto apds quatro ciclos reprodutivos e a cada
ano a parcela referente a reposigéo da depreciagdo se acumulard como
fundo de reserva do capital produtivo.

O sistema de crédito possibilita a concentragdo e uso dessas
parcelas ociosas de capital monetério, convertendo-as em capital de
empréstimo. Em relag8io aos condicionantes ciclicos, vale a observagéo
que apds a fase de crise, ao lado das maquinas ociosas e ainda possiveis
de uso reprodutivo, amontoa-se uma parcela obsoleta de meios de
produgfo. Com a expansdo produtiva na fase de animag@o crescente
e prosperidade, os capitalistas terfio que substituir aquela parcela
obsoleta e com isso dispor de capital monetério, seja proprio, ou, mas
principalmente, de crédito bancario.

iii) Reservas necessdrias ao reinvestimento. Parcela do lucro €
deduzida para acumulagdo e o montante acumulado alcangara o limite
tecnicamente necessério apds alguns ciclos reprodutivos. Enquanto
isso, o valor monetério em reserva constitui-se “capital em alqueive”.
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iv) Reservas necessarias 2 manutengfio do processo produtivo
durante o tempo em que se completa o ciclo rotacional do capital®
(“mecanismo de turnover”). Considerando o tempo de rotagdo completo
do capital dividido em dois tempos distintos: tempo do processo
produtivo e tempo de circulagdo, o capitalista tera que manter uma
reserva monetaria para aquisi¢do de novos insumos e pagamento de
salarios enquanto nfo se completa o ciclo de realizagdo do primeiro
capital-dinheiro adiantado, a fim de nfo haver qualquer interrupgéo
no processo produtivo. Esse capital-dinheiro D, fica, portanto, 0cioso
durante todo o primeiro tempo produtivo. Vale reforgar que as diferentes
“temporalidades” dos ciclos reprodutivos dos capitais-mercadorias
garantem relativa regularidade entre depdsitos e saques no sistema
bancério e, com isso, a capacidade do sistema de crédito de alimentar
de forma crescente, até o limite da crise de superprodugo, a expansio
reprodutiva.

v) Reservas associadas aos pagamentos vincendos. Na medida
em que se desenvolve o crédito comercial e, posteriormente, o crédito
monetario ou bancario, os capitalistas reservam meios de pagamento
para fazer frente a dividas vincendas.

vi) Acrescentem-se ainda as reservas monetdrias denominadas
por Marx (1981c, p. 78) de “entesouramento involuntario”, formado
em funcdo de circunstdncias exteriores ou de situagOes especificas
de mercado, que momentaneamente paralisam ou impedem a
transformagfo do capital-dinheiro em capital produtivo. Aqui estamos
lidando com paralisagdes circunstanciais e ndo criticas, eventualmente
problemas cléassicos de desproporgdo setoriais podem acarretar esse
tipo de paralisagdo. O agravamento da desproporgdo entre setores ja €
uma conseqiiéncia da crise de superprodugdo.

vii) Componente especialmente ressaltado por Marx se refere
as fortunas amealhadas por capitalistas que se retiram das atividades
funcionais e passam a viver de rendas, tornando-se os legitimos
proprietarios de parcela importante do capital de empréstimo
centralizado nas institui¢des bancarias. Marx (1981e, p. 586) observa
que, a0 “crescer a riqueza material, aumenta a classe dos capitalistas
monetérios; prolifera o nimero e a riqueza dos capitalistas que se
retiram, os rentiers”. Esse componente das reservas monetarias € os
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dois seguintes relacionados assumem especial importancia em fungfo
de que suas oscilagdes sdo relativamente auténomas em relagdo ao
ciclo reprodutivo do capital e, a0 mesmo tempo, oferecem uma enorme
elasticidade em termos de uso, na medida em que se reservam com
vistas ao mero aproveitamento de rendimentos a serem obtidos com a
livre aplicagfo que o sistema bancério possibilita.

viii) Os fundos de rendimentos reservados para consumo
da burguesia, quanto as pequenas poupangas acumuladas pelos
trabalhadores destinadas ao seu fundo de consumo (residéncia, bens
durdveis, efc.). Marx (1981e, p. 579) observa que, na medida em
que o sistema de crédito se organiza, “todas as rendas, desde que se
consumam pouco a pouco”’, podem ser convertidas em dep6sitos e, por
conseguinte, em capital de empréstimo.

Aspecto atual que deve ser acrescido diz respeito a dindmica dos
fundos de penséo e fundos mutuos (mutual funds), mecanismos importantes
do sistema financeiro que centralizam principalmente as “poupangas dos
assalariados das grandes empresas ¢ familias afortunadas ao longo dos
anos 80-90, num contexto de aumento crescente das desigualdades de
renda” (SAUVIAT, 2005, p. 109). Esse componente assume importancia
para a nossa andlise em fungdo de que seus movimentos oscilatérios
sdo, em grande medida, condicionados pela demanda de capital de
empréstimo ndo reprodutiva, na medida em que os retornos requeridos
estdo intimamente vinculados & necessidade de suprimento de fundos
liquidos e que, portanto, o nivel de comprometimento em termos de
prazos de aplicagBes necessariamente tem que ser menor. Aplicagdes
privilegiadas por esses “fundos” séo os titulos da divida publica, por dois
aspectos: a seguranga de retorno e a enorme facilidade de venda deles
com pouca margem de perda no curto ou médio prazo.

ix) Finalmente, deve-se acrescer a lista as reservas fiscais do
Estado. A receita fiscal, em particular, assume grande importincia dada
suas dimensdes de volume, a especificidade do seu uso improdutivo
pelo Estado e como fator necessario as politicas de coordenagdo do
sistema de crédito que parte do Estado, nas figuras do Banco Central e
do Tesouro Nacional, exerce de forma sistematica'.

Germer (2002, p. 31) observa que o que diferencia o “papel
mercantil do Estado, em relaglo aos demais agentes, no campo
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puramente monetario, € a dimenséo dos seus fluxos de receita e despesa
e das reservas que eventualmente forma”. Esta hiperdimensionalidade
do Bstado capitalista moderno produz tanto grandes “fluxos monetarios”
como também implica “grande dimensfo das suas reservas inativas
temporarias”. Na medida em que o Estado realizar4 suas funcGes'® em
conformidade com as regras do sistema mercantil, o recolhimento e
0 uso da receita fiscal deverfio ocasionar importantes efeitos sobre a
circulacdo monetéria e de créditos como um todo.

Em diversos pontos do volume IIT de O Capital, Marx (1981d,
1981e, 19811) sugere que, ao lado da acumulacéo real, desenvolve-se uma
acumulagfo de direitos sobre propriedade futura na forma de dinheiro e
titulos (dinheiro de crédito). O capital de empréstimo existe, seja na forma
monetaria ou na forma mercadoria, como direito a dinheiro acrescido na
forma de juros, subordinando-se o capitalista funcional — aquele que faz
a mercadoria capital atuar como capital produtivo de novo valor — ao
capitalista monetério — proprietario do dinheiro-capital e que se nutre dos
juros pagos sobre o montante de capital adiantado ao primeiro.

O capital portador de juro deve ser tomado como um capital
derivado resultante das reservas funcionais de capital monetario que
se formam e que ao entesourarem-se momentaneamente, derivam o
capital de empréstimo, ou seja, endogenamente todos os valores reais
da economia so gerados pelo uso produtivo do capital.

Ressalte-se, porém, que a divisdio entre propriedade e uso do
capital (¢ seu acumulo na forma de “mercadoria capital”), conduz,
inevitavelmente, para a possibilidade de seu empréstimo tanto para
fins produtivos, para cumprir funcdo de capital, quanto para fins nio
produtivos, para cumprir fungéo de renda. No primeiro caso, o capital
de empréstimo serd adiantado como capital e gerard ao fim e ao cabo
uma valorizagdo do valor-capital investido, sendo, portanto, o juro
pago ao capitalista prestamista uma pung&o sobre a mais-valia gerada
no processo produtivo. No segundo caso, o capital de empréstimo serd
despendido como renda e o juro recebido pelo capital emprestado é
decorrente de transferéncia de valores de outros circuitos produtivos e
mais-valia realizada em outros pontos do sistema.

Contudo por mais que o vetor determinante do’ sistema seja
a produglo de mais-valia, a expansdo do crédito e a combinagio
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dos adiantamentos reciprocos dos industriais € comerciantes com
os adiantamentos em dinheiro que lhes fazem os banqueiros e os
prestamistas em geral — mesmo os pequenos poupadores e os fundos
de pensio de trabalhadores — conferem ao sistema uma dinimica cujo
sistema nervoso central concentra-se na alargada capacidade de crédito
monetario detida pelo sistema bancario.

O Sistema Bancario: base institucional do sistema de crédito

O sistema bancario, na condicdo de estrutura institucional
centralizadora, pode ser visto como o sistema nervoso central do sistema
de crédito, ou como a “tesouraria coletiva dos capitalistas” (GERMER,
1995, p. 241), isso porque o conjunto das opera¢des monetarias e de
circulaco do capital e da renda obrigatoriamente se centraliza nesse
sistema. Essa estrutura centralizada permitiu a Marx (1981e, p. 425)
definir a oferta de capital de empréstimo como um “bloco” que se
defronta com uma demanda que assume a forma de um empuxo da
classe capitalista e do sistema como um todo.

O sistema bancario desenvolve na forma do depédsito bancério
a conexfio entre diferentes unidades econdmicas (capitalistas,
essencialmente, mas também correntistas diversos) deficitarias ¢
unidades econdmicas superavitarias, ou seja, na base de toda e qualquer
operagdo crediticia existe sempre uma transagdo elementar entre
capitalistas ou detentores de qualquer renda, que possuem excedentes
de valores e outras unidades econdmicas que desejam fazer uso desses
excedentes com algum propdsito, considerados globalmente.

O conjunto de operagdes que se processam no interior do sistema
bancério constitui uma corrente de créditos e dividas entre diferenciados
agentes econdmicos. O sistema de compensagdo interbancaria permite
que a emissdo de cheques ou ordens de pagamento contra ou a favor de
um capitalista industrial, por exemplo, constitua um fluxo permanente
de dinheiro de crédito e registros contdbeis em vez de movimentos de
dinheiro real®®.

O componente basico desse processo é obviamente o capital
industrial, na medida em que somente no circuito reprodutivo real € que
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se geranovo valor, ouexpandem-se de forma real os capitais previamente
existentes. Neste sentido a criagdo de dinheiro de crédito por parte
do sistema bancério &, antes de tudo, a multiplicacdo de depOsitos €
empréstimos tendo como base “um mesmo valor monetério” resultante
da realizacfio de diversos capitais em forma monetaria em dado periodo
de tempo, que conforme a velocidade de sua realizagéo (passagem da
forma capital-mercadoria — M’ — para forma capital-dinheiro — D’) volta
a se depositar no sistema bancério, elevando o fundo de empréstimos
dos Bancos, que os converte novamente em capital monetario ativo,
emprestando a outro capitalista qualquer, ou empresta parcela desses
valores como renda.

O crédito bancario resultante da centralizagBo das reservas
monetarias e com uso concentrado no sistema bancdrio desenvolveu-
se mediante dois mecanismos fundamentais: o desconto de titulos
comerciais — inicialmente letras de cAmbio — e 0 empréstimo monetario
direto. O desconto de letras de cAmbio foi historicamente o primeiro
processo que possibilitou a conversdo do crédito comercial em crédito
monetario.

O banco, ao descontar o titulo, antecipa o valor de face deste e
o empréstimo ¢ de fato adiantamento de capital de empréstimo ¢ néo
antecipagio, como a operagdo anterior. Tecnicamente podemos resumir
a diferenca de forma bastante simples nos seguintes termos: um banco
concede um empréstimo quando recebe o pagamento pelo capital de
empréstimo na forma de juro no fim do periodo, enquanto o desconto,
sendo uma operagio triangular'’ entre dois capitalistas, intermediado
pelo banqueiro, o juro ¢ deduzido no momento de transferéncia do titulo.

Deste modo, a oferta global de capital de empréstimo € fungdo,
primeiramente, da velocidade de realizagdo do ciclo reprodutivo do
capital e da sucessdo de depésitos e empréstimos de cada nova unidade
monetaria realizada no sistema. Assim, o sistema bancdrio permite
uma grande elasticidade do crédito’®, possibilitando a aceleragdo da
velocidade de circulacdo e das condi¢des reprodutivas do capital, isso
pelo “ativamento” de toda ¢ qualquer magnitude valor depositada no
sistema, levando a concessdo de empréstimos que estimulam o ciclo do
capital-dinheiro e arealizagfo do capital-mercadoria global daeconomia.
Portanto, cada unidade monetéria realiza, pelo sistema bancario, por
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unidade de tempo, ndo apenas diversas {ransa¢des comerciais, mas cria
diversos depésitos € empréstimos sucessivos.

A Oferta Global de Capital de Empréstimo

Arelagio entre oferta e demanda de capital de empréstimo €, em termo
marxista, bastante complexa e de dificil representacgo analitica e grafica,
na medida em que o fluxo de demanda por capital de empréstimo influencia
a oferta global e, a0 mesmo tempo, a taxa de juro tende a influenciar ambos
os fatores. Neste sentido, a analise da relagfo entre oferta e demanda de
capital de empréstimo tem que ser entendida tanto no contexto da estrutura
do sistema de crédito quanto nas especificas condi¢des do ciclo de negéceios
e mutua interferéncia que uma causa sobre a outra.

Quanto aos aspectos acima ponderados, considera-se a oferta
global de dinheiro de crédito um fator varidvel que decorre dos seguintes
aspectos principais:

i) A maior escala de reprodugdo do capital produtivo e das
respectivas letras de cAmbio que possibilitam a expansdo do crédito
comercial e do crédito monetario, consequentemente, do crédito
bancdrio. A depender das condigdes especificas do ciclo reprodutivo em
questdo, ou seja, a relagio capital fixo/capital circulante, a rotagdo deste
capital e as caracteristicas propriamente mercadoldgicas, gera-se um
tipo de dinheiro de crédito com maior ou menor consisténcia, capacidade
e velocidade de alimentagio da oferta de circulagdo monetaria.

ii) O maior volume dos titulos de crédito gera, a0 mesmo tempo,
a maior oferta de dinheiro de crédito e a necessidade do controle sobre a
qualidade das reservas de fundos monetérios, garantindo parcialmente as
“propriedades monetarias” e evitando a depreciagdo do dinheiro de crédito.

iii) Mesmo considerando o “viés” sempre oscilatério como fluxos
das magnitudes da oferta e demanda durante todo o ciclo de negdcios,
em face da necessidade analitica a oferta de capital de empréstimo toma
em determinada fase do ciclo de negdcios uma configuragéo de estoque,
principalmente tendo em vista a determinag#o de taxa de juro de mercado.

Marx (1985¢, p. 1505) observa que nfo podemos, de modo algum,
reduzir a oferta ¢ a demanda de capital de empréstimo exclusivamente
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aos componentes da “produgao real”. Segundo ele, o capital de
empréstimo concentra-se © organiza-se no sistema bancario, diferindo
qualitativa e quantitativamente por completo da produgdo real.

Assim, todos os valores que de alguma forma circulam na
economia, sejam reais, sejam titulos referentes a valores a serem
cealizados no futuro, sejam titulos de capital ficticio, tudo tende a se
concentrar em alguns poucos reservatorios, e, por outro lado, a dindmica
do sistema se manifesta pelo “empuxo” crescente de novas demandas
de capital monetario. Assim, as diversas parcelas de capital e renda
centralizados comparecem COmOo uma totalidade que constitui a oferta
de capital de empréstimo pelo sistema de crédito.

O que se observa no sistema capitalista ndo é propriamente uma
oferta de dinheiro — cuja significac@o em termos marxistas relaciona-
se a dupla manifestagdo de medida de valor e meio de circulagdo e as
fungdes de reserva de valor dinheiro mundial — e sim oferta de capital
de empréstimo, cuja forma circulatéria é a de dinheiro de crédito, titulos
de crédito que desempenham as funcdes do dinheiro na circulagdo.

Germer (1997, p. 19) esclarece que 0 que s designa como dinheiro
¢, na realidade, capital em diferentes formas apenas quantificadas pelo
dinheiro na fungio de unidade de conta. Essa oferta de dinheiro de
crédito & necessariamente movel, sendo sua oscilacdo determinada pelo
movimento de sistole e diastole do capital de empréstimo e fortemente
condicionada pelas reservas monetérias formadas nos ciclos de
acumulacdo e que floresce conforme a parcela do capital de empréstimo
que se converte em capital produtivo.

Hilferding (1985, p. 103) dividiu o volume ofertado de capital
de empréstimo em duas partes: a primeira referente a dinheiro corrente
existente, que corresponderia a Teservas monetéarias que fariam
frente a exigéncias de compensagdo dos saldos de dividas exigiveis,
3 reserva de conversdo de notas bancérias em ouro €, finalmente, a
moeda divisionaria a ser utilizada no varejo; a segunda parcela seria
a correspondente a dinheiro de crédito, cuja forma mais geral € a nota
bancaria como papel-moeda.

O dinheiro de crédito expande-se segundo a reproducdo do
capital. A medida que novo ciclo de reprodugdo se inicia, nova demanda
por capital monetario & acionada e, por sua vez, cria-se nova oferta
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de dinheiro de crédito com a emissdo de titulos comerciais na base ¢
criagdo de depositos bancérios como contrapartida aos titulos emitidos.
Hsse processo, em termos atuais, € totalmente centralizado no sistema
bancario, sendo a criagdo de dep6sitos de dinheiro de crédito a principal
forma de circulagio monetaria no capitalismo desenvolvido.

Os principais elementos determinantes da oferta de capital de
empréstimo, centralizados no sistema bancério e, a0 mesmo tempo,
dinamizados por eles, s@o constituidos dos seguintes componentes:

a) Os depdsitos resultantes dos retornos reprodutivos do capital €
saldo liquido de rendas reais diversas, que correspondem na atualidade
ao conceito de dinheiro de conta (ouro ou bilhetes) referido por Marx
(1981e, p. 534), como componente primario do que ele denominou
de capital bancério. Pode-se detalhar este componente como sendo
composto dos fundos de reservas resultantes direta ¢ indiretamente do
processo de acumulagfo. Vamos representa-lo por (ZR,); esse montante
se constitui do somatdrio das reservas monetdrias ociosas, as quais
foram enumeradas de 1) a vi) na se¢fo 3 deste artigo.

b) O saldo de renda liquida real sera representado por (ZF ) e
constitui-se do somatorio das reservas monetarias ociosas estabelecidas
nos itens vii) a ix) da se¢fo 3. Esses depositos séo referentes a retencdo
de parcelas do capital e da mais-valia realizada, por industrias,
comerciantes, capitalistas monetarios (banqueiros), rentistas em geral
¢ o Estado. Mesmo os trabalhadores também podem reter parte de
seus salarios na forma de poupanga, o que € um fato nas economias
capitalistas centrais, constituindo os fundos de pensdo um importante
componente na atualidade da oferta global de capital de empréstimo.

¢) Por ultimo, acrescentem-se ainda as reservas sonantes em ouro do
Banco Central (ZR ). Temos a seguinte relagdo, que iremos denominar de
fotal de depdsitos reprodutivos reais: R =2R,+XF, +ZR,,

d) O conjunto de “dep0sitos ativos”, empréstimos concedidos contra
capital, ainda em processo de realiza¢8io, assim como as importincias
depositadas referentes a titulos de capital ficticio. Constituem os titulos
de crédito e empréstimos que correspondem a capitais ainda em processo
de reprodugéo. Vamos representa-lo por (XT,).

Vale frisar que esse componente (XT,) € parte do circuito real de
acumulagfo, sendo processo continuo sua transformagdo em reservas
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reprodutivas (ZR,) e fundos liquidos de renda (ZF ) que retroalimentam
o circuito de oferta monetéria de capital de empréstimo.

e) Os titulos da divida publica de longo prazo, vamos representa-
lo por (ZTD,) e de capitais ficticios em geral (XT,), especialmente
a divida publica de curto e médio prazo. Bsses titulos, em geral,
constituem parte importante do capital bancario, e fazem parte da oferta
global, pelo menos durante as fases do ciclo industrial de acumulaggo
em que nfo haja nenhum questionamento as condi¢bes de reprodugdo
real do sisterma.

Constitui, ainda, parcela da oferta global de capital de empréstimo
certo volume de titulos fraudulentos, ao qual Marx (1981¢) refere-se
como “papagaios”, contudo néo se devem confundir esses “papagaios”
com os titulos de capital ficticio. Esse conjunto de dep0sitos bancarios
constitui parcela consideravel do capital de empréstimo bancério da
economia, sendo, porém, em grande parte somente fruto de capitaliza¢do
de titulos de renda varidvel ou fixa.

Para simplificagfo, consideramos que a oferta global de capital
de empréstimo pode ser dividida em dois grandes montantes, cuja
diferenciacdo ideal é importante sob o ponto de vista teérico, porém
dificilmente distinguivel nas fases normais do ciclo econdmico do
capital, exceto em momentos de crise aguda: i) o capital de empréstimo
real (R), detalhado nos itens a); b); ¢) € d), acima, ii) o capital de
empréstimo ficticio (F), detalhado no item ¢), acima.

A figura abaixo mostra que a oferta de capital de empréstimo € um
fluxo monetario que permanentemente retorna do circuito reprodutivo,
se retroalimentando. Por outro lado, ha uma dupla saida de crédito
monetéario que alimenta os circuitos de demanda reprodutiva ¢ ndo
reprodutiva da economia.

Por ultimo, a figura expressa um componente de autonomia do
capital de empréstimo em relagdo ao capital produtivo na forma do saldo
liquido de renda que também alimenta o circuito. Convém observar que
os titulos de capital ficticio alimentam a oferta de capital de empréstimo;
¢ parcela dos créditos de capital de empréstimo destinada ao consumo
improdutivo retorna a oferta global na forma desses titulos.
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A oferta global de capital de empréstimo pode ser visualizada,
também, na forma da classica pirdmide de crédito; no caso tem-se uma
pirdmide invertida, pois na base se encontram os depdsitos reprodutivos
reais (R = LR, + LF, + LR ) de particular importéncia, na medida
em que essa massa de valores substanciam as condi¢des bésicas de
reproducéo do sistema, ou seja, sua destruicdo implica incapacidade de
retomada da acumula¢fo nos mesmos niveis pregressos ao processo de
crise.

O segundo andar da pirdmide ¢é formado pelo conjunto de
“depositos ativos™ (T, ) que, como ja frisado acima, constituem massa
expressiva de “valores” que se converterfio parcial ou totalmente
em depdsitos reprodutivos reais; em condi¢des de crescimento da
acumulagfio, parcelas majoritarias desses depositos se integram ao
andar primario da piramide.

Por tltimo, porém de grande importancia, conforme se desenvolve
o capitalismo e com a expansdo do sistema de crédito, temos o andar
superior, esfera particular da especulag@o financeira propriamente e que
requer especial analise, composta da massa de capital ficticio (XTD, +
ZT,), que confere ao mesmo tempo elasticidade surpreendente a todo
o sistema, por outro tenciona de forma crescente a pequena base da
piramide, o que torna a tarefa reguladora e de controle estatal, mediante
Banco Central e Tesouro Nacional, uma atividade cada vez mais
complexa e pouco efetiva. ‘
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Figura 2 - Pirémide de Capital de Empréstimo

A Demanda por Capital de Empréstimo: Circulagédo do Tipo
lell

A massa monetaria da economia circula conforme uma dupla
dindmica departamental: uma parcela dos recursos monetarios que €
destinada a consumo circula como dinheiro, tendo como Unica fungdo
realizar processos de troca mercantil simples, ou seja, realizar sua
funcdo de compra de valores de uso (D — M), sendo circulagio de renda
na forma monetaria, o que Marx (1981e, p. 511-532) denominou de
Circulacdo do tipo I, “o dinheiro circula ai exercendo somente a fungdo
de moeda, embora continuamente reponha capital” (sem grifos no
original).

Portanto, a Circulagdo do tipo I compreende a circulagdo monetaria
como dispéndio de renda, forma dinheiro da renda, que segundo Marx
(1981e, p. 512) é meio de circulagdo “para o comércio (...) entre 0s
consumidores individuais e os retalhistas, categoria em que se incluem
todos os comerciantes que vendem aos consumidores —aos consumidores
individuais que se distinguem dos consumidores produtivos ou
produtores”. A Circulag@o do tipo II, por outro lado, compreende a
circulacio de capital na forma dinheiro, sendo transferéncia de capital,
seja como meio de compra (meio de circulagdo), seja como meio de
pagamento.
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Deve-se considerar que a circulagéio de renda (CI) € estimulada
pelo sistema de crédito, na forma de empréstimos destinados ao consumo
improdutivo. A circulagdo de renda tem como origem a circulagfo da
forma capital (circulacfo II), dai a prioridade concedida ao movimento
do capital industrial, considerado como eixo de todo o sistema. Essa
condicdo supde que todos os valores em circulagdo na economia
capitalista sio, foram ou serfio, um componente do “capital em geral”,
o que nos leva a dimensionar e analisar a circulagéo da forma renda em
geral como parcela da circulacdo do capital global da economia.

A demanda total por capitais de empréstimo pode ser vista como o
somatorio de dois grandes fluxos demandantes: um relativo a demanda
de capital e outro relativo a circulagio de renda, porém, o segundo fluxo
de demanda estd subordinado ao primeiro, havendo, por outro lado,
uma grande interdependéncia entre si.

A demanda global por capital de empréstimo da economia pode ser
dividida, por simplificacéio e para os interesses deste trabalho, em dois
grandes circuitos (D, =D, + D,), sendo uma parcela D, destinada a circular
como capital e, portanto, tendo um retorno dado pelo acréscimo do lucro
médio sobre a massa de capital adiantada [D, + (Im)’ D, ], o que compde a
circulagéio do tipo Il e refere-se ao total de capital-dinheiro adiantado a cada
ciclo de acumulag@io; a outra parcela refere-se ao capital de empréstimo que
se destina a ser gasto como renda, tendo um retorno dado pelo acréscimo da
taxa de juros sobre o empréstimo solicitado [D, + 1 D,].

A massa de mais-valia produzida com a aplicagdo produtiva da
parcela D, do volume total de capital de empréstimo se divide em trés
grandes parcelas: uma referente a massa global de lucros assimilados
pelos capitais (21 ), destinado, como reserva, a realimentar a acumulagéo
e a tornar-se parcela de renda dos capitalistas.

Ressalte-se que esses valores em alguma magnitude tornam-se
reserva amoedada durante certo periodo de tempo (¢t); uma segunda
parcela refere-se @ massa de juros que € custo do capital de empréstimo
adiantado como capital reprodutivo (zD,), aspecto importante a
considerar € que essa massa de juros refere-se, principalmente, a parcela
fixa da remuneragéo dos titulos aciondrios seja no mercado priméario ou
secundério; por 1ltimo, temos os juros que remuneram os titulos de
renda fixa, principalmente os titulos ptiblicos (rDp).
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O capital de empréstimo pode ser demandado como forma
dinheiro do capital, portanto, empréstimo do capitalista monetario ao
capitalista funcional. O retorno do juro mais o principal emprestado
¢ um movimento interno ao processo reprodutivo deste capital, o
movimento tem a forma geral descrita por Marx (198le, p. 394): D
_D_-M .P.M=D’-D’ O que aparece duplicado €, primeiro, o
desembolso do dinheiro como capital e, segundo, seu retorno como
capital realizado, como D’ ou D + AD.

Neste esquema, o retorno na forma de juro, ou pagamento do
capitalista empresario (A) ao capitalista proprietario do dinheiro (B), ¢
resultante de uma parcela do lucro obtido no processo produtivo que se
materializou no capital-mercadoria M’ e se realizouem D’, que contém,
além do valor-capital principal adiantado (D), o acréscimo de mais-valia
(AD), de onde se deduz tanto o lucro do empresério (L) quanto o juro
(J) destinado ao financiador da atividade. Este segmento da demanda
por capital de empréstimo constitui a demanda reprodutiva do sistema
e alimenta a oferta monetéria permanentemente de novas reservas de
valor real (capital de empréstimo real).

A demanda por capital de empréstimo com o obj etivo de converséo
em renda é o segundo componente da demanda total, constituindo-se de
diferentes componentes, desde o crédito hipotecario a0 financiamento
de bens de consumo duravel, como automoveis, ¢, principalmente, a
divida publica que constitui, sem duvida, o principal componente desse
tipo de demanda. Aspecto central a considerar é que a circulacdo desse
capital de empréstimo, ao converter-se em forma dinheiro da renda
(circulagdo do tipo I), influencia de modo especifico a oscilagdo da taxa
de juro ao longo do ciclo da acumulagdo capitalista.

Vale, porém, especificar que dada a crescente elasticidade da
oferta global de capital de empréstimo, considerando, principalmente, a
crescente autonomizacio da massa de capital ficticio constituidor parcial
da massa de créditos disponiveis como acima denotado, a demanda se
torna relativamente secundaria.
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Consideragdes Finais

Este artigo buscou apresentar categorias importantes para
analise do sistema de crédito desde um aporte tedrico marxista. Dois
componentes de central importincia foram tratados: a oferta e a
demanda por capital de empréstimo.

O estudo desenvolvido possibilitou a evidenciagéo de que o capital
de empréstimo existe em funcfo da formacfo das reservas monetarias
ociosas no ciclo de acumulagfio do capital e que, ao se concentrarem
no sistema bancério, podem ser ativadas por outros capitalistas, que
necessitam de capital monetario para uso no ciclo reprodutivo de suas
mercadorias ou mesmo demandadas para fins nfo reprodutivos, ou seja,
destinadas ao consumo dispersivo, sendo que a centraliza¢do dessas
reservas € o que possibilita a maxima elasticidade do sistema de crédito.

Por outro, ao se analisar a formacfo ¢ caracterizagéo da oferta
global de capital de empréstimo foi possivel chegar a conclusio que a
massa global de capital de empréstimo pode ser reduzida a dois grandes
compartimentos integrados e cambiantes: i) o capital de empréstimo
real (R), detalhado em diversos componentes das assim denominadas
reservas monetarias ociosas e; ii) o capital de empréstimo ficticio (F).

A anéalise da demanda por capital de empréstimo pode ser vista
como o somatério de dois grandes fluxos demandantes: um relativo a
demanda de capital e outro relativo a circula¢do de renda, porém, o
segundo fluxo de demanda esta subordinado ao primeiro, havendo, por
outro lado, uma grande interdependéncia entre si.

Qual a importancia da caracterizacdo desses dois aglomerados
estruturais? Uma regra geral que pode ser deduzida do entendimento
de Marx € que a taxa de juro parece ser um componente resultante da
interacdo da oferta e demanda de capital de empréstimo, como também
ela (taxa de juro) estabelece uma barreira minima para a circulagdo
do capital de empréstimo, o que pode ser visto, de outro modo, como
a maior ou menor friccio existente no sistema para que o crédito
lubrifique a circulagdo de capital e de renda e equilibre a relagdo entre
eles (HARVEY, 1990:301).

Ao observarmos as duas magnitudes expostas neste artigo (oferta
e demanda) do capital de empréstimo, a determinagfo desses agregados
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toma importancia em fungdo de que 0s mesmos determinam a taxa de
juro média do sistema, sendo que essas forgas agem sob a condigdo
de crescente centralizagio da massa monetdria e crediticia em alguns
poucos reservatérios, o que constitui o formato atual do sistema de
crédito globalizado.

O limite maximo dessa taxa de juro média seria balizado pela taxa
de lucro média no sistema como um todo, € quanto ao valor minimo que
possa assumir, ela poderia declinar até qualquer nivel, a depender da
acio das referidas forgas de oferta e demanda de capital de empréstimo.

Na medida em que a taxa de juro comparece como a forma mais
concreta e socialmente assimilavel pelo conjunto dos agentes econdmicos,
sua expressio acaba assumindo grande relevancia econdmica e os fatores
que determinam sua oscilagdo adquirem importante papel na dindmica de
acumulaggo. O estudo particularizado da taxa de juro e de sua dinamica
oscilatéria cabe a outro artigo a ser apresentado.

Abstract

This article has as objective to present the central categories of the credit system from a
Marxist theoretical model, and specifically developing the components as the supply of
loan capital. They propose, therefore, to develop structural analysis of the credit system.
Keywords: credit system, loan capital, Marx, Marxist economics:
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MNotas

10 autor agradece as valiosas criticas ¢ sugestdes do Prof. Dr. Claus Germer. Versdo deste artigo
foi apresentada no XVI Encontro Nacional de Economia Politica, realizado pela Sociedade
Brasileira de Economia Politica (SEP) em Uberlandia/MG em Junho de 2011. Como de praxe,
qualquer erro, omissdo ou imprecisdo sio responsabilidade exclusiva do autor.

2 Rist (1945, p. 27), em seu livio cldssico quanto 3 histéria das idéias econOmicas sobre o
crédito; tem o mesmo entendimento: “Las mercancias Habrdn cambiado de mano sin circulacién
de ioneda v asi resulta que la letra de cambio es, pues, um medio, no para hacer circular la
moneda; sino para no usarla”.

I Marx (1985¢, 5. 1509) afirma que “o verdadeiro meio do capital industrial para subjugar o
capital produtor de juros € a criagdo de uma forma que lhe é peculiar — o sistema de crédito. O
sistema de ¢rédito & sua propria eriacho, ¢ mesmo uma forma do capital industrial, que se inicia
com a manufatura ¢ prossegue desenvolvendo-se com a indlstiia em grande escala”.
+Obviamente diferencia-se o juro referente a usura ou capital usurario, que seria uma manifestagio
presente em formas pré-capitalistas, as formas antediluvianas de capital, da forma juro como
prego da mercadoria capital, fendmeno essencial e proprio do modo de produggo capitalista.

¥ Ametafora do salto mortal se refere a realizacio do valor da mercadgria, quando esta deixa de
ter valor de troca e passa a ser valor de uso apds a sua venda.
§ Germer (1995, p. 207) observa que 20s “poucos o deposito tornou-se a forma predominante
do dinheiro de ciédito, diferenciando=se da nota bancéria ou papel-moeda de crédito pelo fato
de que este [o papel-moeda de crédito] € que possui curso legal” ¢ que a “expanséo do uso
do depésito ¢ do cheque corresponde a um nivel avangado de desenvolvimento das estruturas
econbémicas ¢ bancarias”.
7 Bssa confusdo se assemelha & existente na expressdo valor do trabalho, prépria da escola
classica, ¢ fruto do nfo discernimento entre trabalho e forga de trabalho; pois o “trabatho € a
substancia ¢ a medida imanente dos valores, inas ele préprio ndo tem nenhum valor” (MARX,
1981b, p. 619). A solugdio proposta por Marx para as duas aporias € bastante semelhante. Em
ambos 0s casos constituem-se em mercadorias especificas' e dotadas de pregos que anulam
aquela irracionalidade no nivel da forma ¢ passam a ser explicativas da logica capitalista.

8 Marx (1985¢,.p. 1519-20) faz a seguinte observagio quanto a esta contradigéio formal do
capitalismo: “Em momentos criticos, também o lucro de fato se contrapde como condigéo
de produgio ao capitalista, a ponto de este contrair ou parar a produgdo em virtude de uma
queda de preco que absorve ou o reduz de maneira contundente. Daf os disparates daqueles que
consideram como simples formas de distribuigfo as diferentes formas de mais-valia. Estas sdo
por iguais.formas de producgio” (grifos acrescidos).
9 Podem-se estabelecer os seguintes pardmetros bésicos: considerando o custo 'de produgio
como (c+v), a taxa média de lucro do sistema e a taxa de juros como dadas em cada momento,
o lucro do empresério & fungio destas. Portanto, o que se tem € le=l-j, do que resulta I=letj,
sendo le o lucro do empresério; 1 o lucro médio e j o juro médio que remunera o capital de
emprestimo do sistema.

10°Q FED foi criado em 1913. A legislagdo a que se faz referéncia no texto regulamentou
especificamente o sistema de depdsitos bancdrios e reservas monetéarias mantidas pelos bancos
membros. :

11" ¢iclo de negdcios em termos tedricos marxistas compreende mais apropriadamente 0s
impulsos ciclicos da acumulagdo de capital, abrangendo fases ou etapas de distensdo, expanséo
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¢ crise do capital. Na representagdo cldssica desenvolvida por Marx no volume III de O Capital,
o processo dé acumulagfo passa por vérias stapas de estagnaglo, recuperagio, expanséo ¢ crise,
cumprindo o crédito um papel significativo nesse processo {conferir, entre outros, Harvey,
1990, p. 303-308).

12-Segundo Itoh & Lapavitsas (1997, cap. 3, p: 3): “The regular creation of stagnant money
in the course of capitalist reproduction providés an objectives basis for both commercial and
banking credit, and serves as a foundation for the capitalist credit system”.

5-Jtoh&Lapavitsas (1997, cap. 3; p. 12) consideram que as reservas de turnover ja estfo presentes
na primeira forma de reserva, como valor monetério de precaugdo para continuidade do processo
produtivo: “The turnover reserve is not money being realesed in the course of turnover, but rather
ateserve which must be present at the outset to ensure the continuity of the turnover of capital”.
4 Estamos. utilizando a economia estaduniderise como paradigmatica e considerando o aspecto
metodologico de que a andlise da forma mais desenvolvida é o que deve orientar a analise das
formas menos desenvolvidas. Neste sentido, conferir Marx (1983).

5 Ag funcdes do. Bstado, mo  capitalismo, podem ser tipificadas em quatro elementos
classificatorios: a) fungdes gerais: necessarias ao desenvolvimento do coletivo social; b)
funcbes técnicas especificas do capitalismo: administrativas, reguladoras da concorréncia entre
os capitais, fiscais € monetérias; ¢) fungdes de controle ¢ legitimagdo: juridicas; seguranca e
idecldgicas; d) bélicas e militares. Conferir Trindade (2008, v. 34, o 4, p. 131-149).

15 Germer (1995, p. 240) elucida a questdo; “(...) o dinheiro de crédito funciona na circulagdo
de mercadorias, tal como o dinheiro metalico, com cada unidade monetéria realizando diversas
transacdes, apenas que neste casc mediadas pelo sistema bancério na qualidade de capital de
coméreio de dinheiro e intercaladas pela criagfo de sucessivos depositos € poupando o material
monetario, ou seja, aumentando a velocidade de circulagdo do dinheiro real”.

7 Germer (2001, p. 185) resumé nos seguintes termos: “o capitalista A concede um crédito
comercial a B ao vender-lhe mercadorias contra uma letra de cdmbio pagével em data futura; se
A niecessitar do dinheiro, um banco pode descoritar-lhe o titulo com um deségio correspondente
a0 juro sobre o seu valor até o vencimento™.

18 O que para a teoria econdmica convencional ¢ tido como “criagéio de dinheiro”, na verdade
trata-se da criagio de registros contdbeis, equivalentes a titulos de crédito, que expressam
capitais em processo de reprodugdo, como analisa Germer (1995, p. 243-44).

1 Harvey (1990, p. 301) observa que “Las deudas y el capital ficticio pueden empezar a circular
como capital para hacer préstamos em lamedida en que la gente tiene fe em la salud de laeconomia;
los estados Ppsicologicos esperanzados son importantes, por lo menos a corto plazo, para esse
proceso que convierte las deudas contraidas privadamente em formas sociales de dinero”.
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Réplica: taylorismo,
capitalismo e Marx

Benedito Rodrigues de Moraes Neto'

Resumo

Em seu nimero 29, esta revista publicou artigo de André G. Augusto,
mtitulado Forgas produtivas capitalistas: seria o taylorismo uma anomalia?
Nesse artigo, foi feita uma analise critica das teses tradicionais de Benedito
R. de Moraes Neto acerca da natureza conceitual do taylorismo-fordismo. Os
comentarios que se seguem procuram realizar uma critica a critica. Segundo
Moraes Neto, as questoes colocadas por Augusto sdo relevantes, de tal modo
que ele aproveita a oportunidade do debate. Ele permite que as ideias de ambos
os autores possam ser clarificadas.

Palavras chaves: taylorismo, processo de trabalho, manufatura, grande
indfstria.

Classificacdio JEL: B 51; 750

Sobre capitalismo e trabalho industrial desqualificado

Logo no inicio do artigo, Augusto explicita um equivoco
fundamental, que compromete inteiramente sua compreensdo da
analogia que procuro fazer entre taylorismo-fordismo e manufatura, ao
supor uma equivaléncia entre manufatura e cooperacio simples.

Inicialmente, o autor esclarece sua discordancia frente a minha
analogia, e procura estabelecer, isto sim, uma analogia entre taylorismo
e grande industria, em oposi¢cdo & manufatura. Para Augusto, tanto
o taylorismo como a grande industria fundam-se sobre o trabalho

i Professor Adjunto (Livre-Docente) aposentado do Departamento de Economia-da UNESP/
Araraquara.

REVISTA Soc. Bras. Economia Politica, 830 Paulo, n® 32, p. 69-94, junho-2012 .69




desqualificado, em contraposi¢do a manufatura, que se funda sobre
o trabalho qualificado. Explicita-se aqui um aspecto interessante
do texto, ao qual serd dado destaque mais & frente: ao considera-los
analogos, e, portanto, nfo idénticos, Augusto aceita minha sugestdo
de que taylorismo-fordismo e grande industria caracterizam processos
de trabalho conceitualmente diferentes; para ele, apenas ambos seriam
orientados pelo mesmo principio, qual seja, o de fundar-se sobre o
trabalho desqualificado:

“Argumentar-se-4 que o taylorismo nfo pode ser identificado com
a manufatura e pode se situar, em pelo menos um aspecto fundamental, em
sequéncia a0 mesmo principio que orienta o processo de trabalho na grande
industria.” (AUGUSTO, 2011, p.7)

Verifiquemos o argumento do autor para justificar a frase acima.
A citagfo abaixo deixa claro que, para Augusto, existe uma identidade
entre cooperagéo simples e manufatura, o que implica na visualizagéo
da presenga exclusiva, nesta ultima, de trabalho qualificado de estilo
artesanal:

“Se a cooperagdo marca o surgimento da forma fundamental do
processo de trabalho capitalista, sua primeira forma de desenvolvimento ¢ a
manufatura. O alicerce fundamental da manufatura € a divisfo das operagfes
necessarias para a elaboragfo de um produto e a atribuigo dessas operagdes a
um grupo de trabalhadores. Na manufatura, o trabalhador com conhecimento
integral do processo produtivo € substituido por um trabalhador especializado.
Note-se aqui que a manufatura surge a partir de uma mudanga na forga de
trabalho, na transformagio do trabalhador em trabalhador especializado. A
base artesanal, no entanto, permanece: na manufatura. E caracteristico da
manufatura que o trabalhador especializado ainda seja um trabalhador de
oficio, que detém o controle — mesmo que parcial — do processo de trabalho,
um processo que ainda depende de sua habilidade adquirida em um processo
de formacio mais ou menos longo de acordo com a complexidade das
operagdes exigidas pela especializagdo do trabalhador. Assim, na manufatura,
o processo de trabalho ainda se fundamenta na ‘habilidade proﬁssxonal do
arteso” (Marx)” (AUGUSTO, 2011, p. 8-9)
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A corretanocio de que “a base artesanal permanece namanufatura”
precisa, todavia, ser mais bem esclarecida. Num primeiro momento
histérico, a base técnica continuou sendo inteiramente artesanal, ou
seja, a forma social capitalista de organizacfo da producdo tomou a
forma técnica precedente na produgdo industrial — o artesanato — como
tal, sem nenhuma alteragéo, caracterizando aquilo que Marx denomina
“subordinacfo formal do trabalho ao capital”:

“O processo de produgdo converteu-se no processo do proprio
capital; um processo que-se desenvolve com os fatores do processo de
trabalho em que se transformou o dinheiro do capitalista. e que se efetua,
sob a direcdo deste dltimo, com o fim de obtér mais dinheiro do dinheiro.
{...) N#o obstante, com essa transformacio nfo se deu uma modificacfo
essencial na forma e maneira real do processo de trabalho, do processo
real de produgdo. Pelo contrario; ¢ normal que a subsungfo do processo de
trabalho no capital se opere com base num processo de trabalho preexistente,
anterior a essa sua subsun¢do no capital e com uma configuragfo baseada em
diversos processos de produgdo anteriores e outras condigdes de produgio;
o capital subsume em si deferminado processo de trabalho existente, como,
por exeriplo, o trabatho artesanal ou o tipo de agricultura que corresponde a
pequena economia camponesa autdnoma.”’( MARX, 1975, p. 74-75)

“No modo de producio propriamente dito nfio se verifica qualquer
diferenga nesta etapa. O processo de trabalho, do ponto de vista tecnolégico,
efetua-s¢ exatamente como antes, sé que agora como processo de trabalho
subordinado ao capital.”  MARX; 1975; p.80)

“(...) denominamos subordinacdo formal do trabalho no capital a
subordina¢io ao capital dum modo de trabalho tal como se tinha desenvolvido
antes de ter surgido a relagdo capitalista.”” (MARX, 1975, p.75)

O processo produtivo que ja € capitalista na sua forma social e que
permanece inteiramente artesanal na sua forma técnica ¢ denominado
por Marx “cooperacéo simples”:

“Em sua figura simples, até agora considerada, a cooperagfo
coincide com a producdo em maior escala, porém nfo constitui nenhuma
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forma caracteristica fixa de uma época particular de desenvolvimento do
modo de produgdo capitalista. (...) A cooperagiio simples continua sendo
ainda a forma predominante nos ramos de produgfio em que o capital opera em
grande escala, sem que a divisdo do trabalho ou a maquinaria desempenhem
papel significativo.” (MARX, 1983, Cap.XI, p.266)

Para esclarecer melhor a natureza do processo de trabalho sob a
“cooperagio simples”, precisamos nos valer da observagio de Stephen
Marglin de que o artesfo ja realizava uma divisdo de seu trabalho em
etapas:

... Um artesdo, com a mulher e os filhos, poderia passar de uma
tarefa para outra, tirar fio suficiente para cem ou mil alfinetes, depois
endireitd-lo, em seguida cortd-lo e por ai adiante, beneficiando-se assim
das vantagens de uma divis@io de todo o processo de produgio em etapas
sucessivas.” (MARGLIN, 1974, p.17)

Na medida em que, para a elevagdo da produtividade, o artesio
dividia seu trabalho em diferentes tarefas, uma das caracteristicas
fundamentais do trabalho artesanal é, portanto, a de que o trabalhador
executa todas as tarefas parciais do processo de trabalho. Como essas
diferentes tarefas possuem diferentes graus de complexidade, o artesdo
realiza entdo tarefas bastante simples e tarefas bastante complexas,
extremamente exigentes de qualificacgo de tipo artesanal (chamada de
qualificagdo de tipo skill por Kaplinsk)'. E a presenca dessas ultimas que
garante ao trabalho artesanal sua especificidade quanto a qualificagio
necessaria para o trabalho. Ora, como a cooperagdo simples significa
apenas e tdo somente colocar lado a lado uma série de “artesdos-
assalariados”, que realizardo todas as tarefas parciais necessarias a
produgédo, cabe uma pergunta crucial para o calculo capitalista: como
esse trabalhador ¢ remunerado? Por saber realizar as tarefas mais
simples ou as mais complexas? Evidentemente, dada a relevincia das
ultimas para a qualidade do produto, € a competéncia para sua realizago
a definidora da remuneragfo, e, portanto, todos os trabalhadores na
cooperagdo simples receberiam saldrios elevados, pois € relativamente
escassa a oferta de trabalhadores com essa capacidade. Este elemenfo
¢ destacado por Babbage, e auxilia na compreensdo da necessidade
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capitalista de superar rapidamente a forma da cooperagdo simples?,
E extremamente limitada para o capital uma forma de organizacgio dg
produgdo que magnifica a dependéncia do capitalista frente & especia]
habilidade dos trabalhadores.

Nesse caso, o controle sobre a varidvel chave para o lucro,
a produtividade do trabalho, € de exclusividade do coletivo de
trabalhadores. Em texto anterior, foi cunhada a noc¢fo da “redoma de
vidro” que, através do “saber-fazer operario”, protege o mesmo da
interferéncia do capital. (MORAES NETO, 1987) Ora, no caso da
cooperagdo simples, a “redoma” possui vidro bastante escurecido,
dificultando sobremaneira a intervencédo do capital sobre o processo de
trabalho. (MORAES NETO, p.21) Se, como afirma com rara felicidade
Andrew Ure, “dada a fraqueza humana, quanto mais habilidoso o
trabalhador, mais egocéntrico ¢ intratavel ele esta propenso a se tornar”
(URE, s/d, p.2) , ndo € dificil imaginar o modo de ser desses “artesfos-
assalariados”. Caracterizar-se-ia uma profunda desarmonia entre a
forma social do processo produtivo, ja capitalista, implicando numa
relagdo de dominacdo do trabalho pelo capital, e a forma técnica, fundada
na dominagdo do trabalho. Compreende-se entdo a fugacidade dessa
forma de organizar a atividade produtiva; muito rapidamente, o capital
teve que realizar sua primeira intervengfo no processo de trabalho, no
sentido de tentar ajustd-lo as suas determinagdes, implantando a diviséo
manufatureira do trabalho.

Chegamos entdo a manufatura, que deve ser tratada com alguma
profundidade, dada sua importédncia para a critica de Augusto & nossa
proposta de analogia. Vejamos inicialmente a natureza conceitual da
divisdo manufatureira do trabalho:

“(...) a manufatura (obs: no caso emblemadtico da manufatura
orgénica, cyja ilustragio mais conhecida vem a ser a de alfinetes no primeiro
capitulo da’ Riqueza das Nagdes) se origina também' por caminho oposto.
Muitos artifices que fazem o mesmo ou algo da mesma espécie; por exemplo,
papel ou tipos de imprensa ou agulhas, s3o ocupados pelo mesmo: capital
simultaneamente na mesma oficina. E essa a cooperagio na forma mais
simples. Cada um desses artifices (talvez com um ou dois ajudantes) produz
por inteiro a mercadoria e leva a cabo portanto sucessivamente as diferentes
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operagdes exigidas para a sua fabricacfo. Ele continua a trabalhar de acordo
com o seu antigo modo artesanal. Contudo, circunstincias externas levam
logo a utilizar-se de. outra maneira a concentracdo dos trabalhadores no
mesmo local e a simultaneidade de seus trabalhos. Um quantum maior de
mercadorias: prorntas tem, por exemplo; de ser fornecide em determinado
prazo. O trabalho ¢ por isso dividido: Em vez de ¢ mesmo artifice executar
as diferentes operagdes dentro de uma sequéncia temporal, elas sdo
desprendidas umas das outras, isoladas, justapostas no espago, cada uma
delas confiada a um artifice diferente e todas executadas ao mesmo tempo
pelos cooperadores. Essa divisfo acidental se repete; mostra suas vantagens
peculiares e ossifica-se pouco apouco em divisio sistemdtica do trabalho.”
(MARX, 1983, Cap X1l p.268)

Observa-se, portanto, que a divisdo do trabalho que caracteriza
a manufatura surge quando as diferentes tarefas parciais anteriormente
realizadas pelo artesfio (e pelo “artesdo-assalariado” da cooperacéo
simples) sdo designadas a trabalhadores diferentes, surgindo dessa forma o
trabalhador parcial. E a partir desse fato que se pode compreender a relacdo
existente entre manufatura e artesanato, pois “... a anélise do processo de
producdo (manufatureiro) em suas fases particulares coincide inteiramente
com a decomposicdo de uma atividade artesanal em suas diversas
operacdes parciais.” (MARX, O Capital, p. 274 da Fondo). A manufatura
se fundamenta inteiramente no artesanato na medida em que n#o realiza
qualquer revolucionamento no instrumento de trabalho, que continua como
ferramenta, como extensdo da méo humana (Marx lembra que no periodo
manufatureiro ocorreu apenas uma grande especializa¢do das ferramentas,
chegando, por exemplo, a existir & época em Birmingham 500 tipos de
martelo; poderiam ser milhares, e mesmo assim jamais deixariam de ser
simples martelos). Mas se fundamenta realizando uma grande mudanga na
for¢a de trabalho, na forma de organizagdo do processo de trabalho, dando
origem a divisdo parcelar do trabalho. A natureza dessa divisdo tem que ser
entendida a luz da ja mencionada diversidade de grau de complexidade que
J4 existia no caso das tarefas parciais do arteséo:

“Composta ou simples, a execugfio continua artesanal e portanto
dependente da for¢a, habilidade, rapidez e seguranga do trabathador individual
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no manejo de seu instrumento. O oficio permanece a base” (MARX, 1983,
Cap. X1l p.269)

Verifiquemos os desdobramentos do diferencial de complexidade
das diferentes operacdes manuais, agora designadas permanentemente
a trabalhadores diferentes:

“Uma vez que as diferentes funcles do trabalhador coletiveo
podem ser mais simples ou mais complexas, mais baixas ou mais elevadas,
seus Orghos, as forgas de trabalho individuais, exigem diferentes graus
de formacfo, possuindo por isso valores muito diferentes: A manufatura
desenvolve portanto uma hierarquia das forcas de trabatho, 4 qual corresponde
uma escala de salarios. (...} A manufatura cria portanto em todo oficio de
que se apossa uma classe dos chamados trabalhadores ndo qualificados,
0s quais eram rigorosamente excluidos pelo artesanato. Se ela desenvolve
a especialidade inteiramente unilateralizada, 4 custa da capacidade total de
trabalho, até a virtuosidade, ela j& comeca também a fazer da falta de todo
desenvolvimento uma eéspecialidade. Ao lado da graduagéo hierdrquica surge
a simples separagio dos trabalhadores em qualificados € néo qualificados’.
Para os ultimos os custos de aprendizagem desaparecem por inteiro; para os
primeiros esses custos se reduzem, em comparagdo com o artesdo, devido a
fungio simplificada. Em ambos os casos cai o valor da forga de trabalho.”
(MARX, 1983, Cap.XII, p.276)

Surge historicamente, portanto, o trabalho desqualificado na
produgdo industrial, o trabalho repetitivo, mondtono, vazio de contetido,
plenamente ajustado a trabalhadores sem qualquer formag8o especial,
em uma palavra, intercambiavel. Cada “pedo” pode ser substituido por
outro sem qualquer resultado produtivo visivel, e, considerando-se a
oferta abundante desse trabalhador a época (e em muitas outras épocas €
lugares), sua remuneragdo ¢ bastante baixa. O “Principio de Babbage”,
como j& vimos, tem como ponto central as diferentes remuneragdes dos
trabalhadores segundo as exigéncias de qualificagdo para o trabalho.
Agora, apenas aqueles responsaveis pelas tarefas mais complexas (
os “artifices da manufatura”) possuem remuneracdo relativamente
elevada, enquanto os “pedes” recebem saldrios baixos, o que implica,
relativamente a cooperagdo simples, numa redugdo importante do
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salario médio, com reflexos de custo significativos, dada a natureza
técnica da produg@o manufatureira.

E justamente para os “pedes” da manufatura que se voltam as
reflexdes criticas de vérios autores sobre os desdobramentos perversos
do trabalho parcelar sobre os trabalhadores:

“A unilateralidade ¢ mesmo imperfeigio do trabalhador parcial
tornam-se sua perfeicdo como membro do trabalhador coletivo (por exemplo,
desenvolvimento unilateral dos musculos, deformagio dos ossos, etc.). O
habito de exercer uma fingio unilateral transforma-o em seu 6rgéo natural e de
atuagfo segura, enquanto a conexéo do mecanismo global o obriga a operar com
regularidade de um componente de maquina.” (MARX, 1983, Cap XII, p.276)

“Enquanto a cooperagdo simples em geral ndo modifica o modo de
trabalho do individuo, a manufatura o revoluciona pela base e se apodera
da forga individual de trabalho em suas raizes. (...} Os trabalhos parciais
especificos s3o nfo s¢ distribuidos entre os diversos individuos, mas o
proprio individuo é dividido e transformado no motor automatico de um
trabalho parcial (Dugald Stewart denomina os trabalhadores de manufatura
‘autématos vivos’) (...)” (MARX, 1983, Cap.X1I, p.283)

“A ignorancia é a mée da industria, como da superstigdo. A reflexéo
e a imaginacfo estdo sujeitas ao erro; mas o habito de movimentar o pé ou
a m#o nio depende nem de uma nem da outra. As manufaturas prosperam,
portanto, mais onde mais se dispensa o espirito, de modo que a oficina
pode ser considerada como uma maquina cujas partes sgo seres humanos.”
(FERGUSON, apud MARX, 1983, Cap.XII, p.284)

“Com o avango da divisdo do trabalho, a ocupagdo da maior parte
daqueles que vivem do trabalho, isto ¢, da maioria da populago, acaba
restringindo-se a algumas operagdes extremamente simples, muitas vezes a
uma ou duas. Ora, a compreensdo da maior parte das pessoas ¢ formada
pelas suas ocupagdes normais. O homem que gasta toda sua vida executando
algumas operagdes simples, cujos efeitos também sdo, talvez, sempre 0s
mesmos ou mais ou menos 0s mesmos, ndo tem nenhuma oportunidade para
exercitar sua compreensdo ou para exercer seu espirito inventivo no sentido
de encontrar meios para eliminar dificuldades que nunca ocorrem. Ele perde
naturalmente o habito de fazer isso, tornando-se geralmente tdo embotado
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e ignorante quanto ¢ possa ser uma criatura humana... Este tipo de vida
corrompe até mesmo sua atividade corporal, tornando-o incapaz de utilizar
sua forca fisica com vigor e perseveranca em alguma ocupagfo para a qual
foi criado. Assim, a habilidade que ele adquiriu em sua ocupagédo especifica
parece ter sido adquirida &s custas de suas virtudes intelectuais, sociais e
marciais. Ora, em toda sociedade evoluida e civilizada, este € o estado em
que inevitavelmente caem os trabalhadores pobres — isto €, a grande massa
da populagdo..”( SMITH, 1983, p.213-214)

E a permanéncia dos trabalhadores mais qualificados, responséaveis
pelas tarefas de maior complexidade, ainda protegidos pela “redoma
de vidro”, que permite entender o fenémeno da insubordinag@o dos
trabalhadores durante o periodo manufatureiro:

“Durante o perfodo manufatureiro propriamente dito, isto €, o periodo
em que amanufatura era a forma dominante do modo de produgfo capitalista,
a plena realizagdo de suas tendéncias se choca com obstaculos de diversas
naturezas. Embora, como vimos, ela criasse ao lado da graduacéio hierdrquica
dos trabalhadores uma divisdo simples entre trabalhadores qualificados
e nio qualificados, o nimero dos ultimos fica muito limitado em virtude
da influéncia predominante dos primeiros. Embora ajustasse as operagdes
especiais aos diversos graus de maturidade, forga € desenvolvimento dos seus
érgdos vivos de trabalho e, portanto, induzindo a exploragdio produtiva de
mulheres e criangas, essa tendéncia malogra geralmente devido aos héabitos
e 2 resisténcia dos trabalhadores masculinos. Embora a decomposigdo da
atividade artesanal reduzisse os custos de formagfo e, portanto, o valor
do trabalhador, continua necessario para o trabalho de detalhe mais dificil
um tempo mais longo de aprendizagem e mesmo onde este se tornava
supérfluo, os trabalhadores procuravam zelosamente preserva-lo. (...) Uma
vez que a habilidade artesanal continua a ser a base da manufatura ¢ que o
mecanismo global que nela funciona néo possui nenhum esqueleto objetivo
independente dos préprios trabalhadores, o capital luta constantemente com
a insubordinagio dos trabalhadores” (MARX, 1983, Cap.XII, p.287-288)

“Devido 2 fraqueza da natureza humana, quanto mais habilidoso o
trabalhador, mais egocéntrico e intratavel ele estd propenso a se tornar (...)”

(URE, s/d, p. 17)
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Augusto nfo leva em conta todas essas caracteristicas fundamentais
do trabalho sob a manufatura, referindo-se sempre a cooperagfo simples.
Leva para todos os trabalhadores a natureza do trabalho e a atitude tipicas
dos “artifices da manufatura’:

“E a base do oficio que impde limitagSes para a reprodugio do capital,
fazendo com que a manufatura seja superada. A dependéncia da ‘habilidade
profissional do artesdo’ e, consequentemente, de seu processo de formagdo,
significava a dificuldade de controle sobre a forga de trabalho, o que levava &
sua insubordinacio. Mas vm aspecto do oficio € crucial para a compreensdo das
limitagBes damanufatura: os gestos da producgo estéo sob o controle do frabathador;
isso significa que o ritmo, velocidade, em resumo, o tempo gasto na execugdo das
operages — e, portanto, o tempo de trabalho na produgdo das mercadorias — estdo
sob o controle do trabalhador imediato: (.Y (AUGUSTO, 2011, p.9)

Dessa forma, imagina que todo trabalho sob a manufatura € de tipo
artesanal, altamente qualificado, ¢ a partir disso critica minha analogia
entre manufatura e taylorismo — a qual, € bom lembrar, tem seu ponto
de partida no taylorismo, mas s6 se completa com a linha de montagem
fordista —, o qual se fundamenta na desqualificacdo do trabalho:

“A manufatura, - conforme -observado  anteriormente, tem como
base técnica o oficio, a habilidade profissional do artesfio. Conforme afirma
Moraes Neto, o taylorismo (...) independentiza o capital das habilidades
dos ‘trabalhadores (...)7; ao-eliminar o oficio;, o taylorismo se’ distingue
radicalmente da manufatura. Isso porque, em primeiro lugar, a eliminagéo
da habilidade profissional do artesdo pelo taylorismo significa a eliminagdo
do problema da formagfio. (...) A escassez de trabalhadores héabeis e os
longos periodos de aprendizagem, apontados por Marx entre as limitagdes
da'manufatura, deixam dé ser um problema e uma fonte de insubordinagfo
dos trabalhadores frénte ao capital. Mais importante, porém, € urma distingdo
fundamental entre o taylorismo e a manufatura: no taylorismo, o controle
sobre o tempo do trabalho — 0 ‘elemento do lucro’ — € retirado do trabalhador
e transferido para a geréncia. Como o capital ¢ valor que se valoriza, portanto
tempo de trabalho, essa ndo pode ser uma diferenga menor, mas fundamental.
O taylorismo ¢ assim uma etapa de subsungfo do processo de trabalho a
producdo de valor excedente que se coloca para além da manufatura.”
(AUGUSTO, 2011, p.12-13)
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A parte o fato de que Augusto imagina que o trabalho industrial
baseado no oficio teria predominado até o fim do século XIX, s tendo
sido superado pelo surgimento do taylorismo, apagando da historia
a revolugdo industrial, no que segue as estranhas consideragdes de
Coriat’ e Linhart’, equivoca-se quanto & manufatura. O trabalho
desqualificado e sistematico na producio industrial é sim, como
quer Augusto, uma ‘“conquista” capitalista, mas cujo [dcus inicial € a
manufatura. E justamente sobre o trabalho parcial por exceléncia do
“pedo” que recal uma das mais importantes limita¢des da manufatura,
magnificamente ilustrada por Marx quando afirma “que o homem € um
mstrumento muito imperfeito de producfo de movimento uniforme e
continuo”. (MARX, 1983, Cap.XIlI, p.10) Ora, como a maioria dos
trabalhadores da manufatura precisa trabalhar “com regularidade de
um componente de maquina”, como se fossem “autématos vivos”, a
limita¢@o do ser humano como instrumento de producdo vai saltar aos
olhos. Através de citacfio da obra de Babbage de 1832, pode-se perceber
a importancia que passou a ser dada a fadiga fisica, tornada entfo objeto
de investigagfo. Veremos mais a frente que o taylorismo trouxe um
grande desenvolvimento a essa investigacfo, qual seja, a natureza do
ser humano enquanto instrumento de produgo:

“A fadiga produzida nos musculos do. corpo humano nfo depende
completamente da forca efetivamente empregada em cada esforgo, mas
parcialmente da freqliéncia através: da qual ela € exercida. O esforgo
necessdrio para realizar cada operagfo consiste de duas partes: uma delas
€ o gasto de for¢a que € necessdrio para guiar a ferramenta ou instrumento;
¢ a oufra ¢ o esforgo requerido para a movimentagdo de algum membro do
animal que produz a agfo. Ao pregar um prego num pedaco de madeira, uma
delas € erguer o martelo e impelir sua cabeca contra o prego; a outra é levantar
o proprio brago, € movimenta-lo no sentido de usar o martelo. Se o peso do
martelo € consideravel, a primeira parte ird causar a maior por¢do do esforgo.
Se o martelo € leve, o esforgo de levantar o brago ird produzir a maior parte da
fadiga. Acontece, portanto, que aquelas operagdes que requerem uma forca
muito insignificante, se freqlientemente repetidas, irdo cansar de modo mais
efetivo do que o mais laborioso trabalho. Existe também um grau de rapidez
além do qual ndo se pode forcar a agio dos misculos. (...) A propor¢o entre
a velocidade através da qual os homens ou os animais se movem, € os pesos
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acabou encontrando um limite antropomotfico, denominado por Marx
de “barreira orgénica”, cuja superagfo caracteriza um dos feitos mais
notaveis da maquina:

possivel aprofundar essa questdo da limitacdo do ser humano enquanto

que carregam, € uma matéria de importdncia considerdavel, principalmente
em assuntos militares. E também de grande importancia para a gestio do
trabalho fazer o ajuste entre o peso daquela parte do corpo do animal que
se movimenta, o peso da ferramenta, ¢ a freqiiéncia de repetigio desses
esforgos, de modo a produzir o melhor efeito. (...) Sempre que o trabalho
¢ leve, torna-se necessdrio, de modo a economizar tempo, incrementar 2
velocidade.” (BABBAGE, 1971, p.30-32)

Ademais da fadiga fisica, a expansio da produtividade do trabalho

“Améquina-ferramenta €, portanto, um mecanismo que, ao ser-lhe
fransthitido o movimento correspondente, executa ¢om suas. ferramentas
as mesmas operagdes que o trabalhador exécutava antes com feiramentas
semelhantes. Que, portanto, a forca motriz provenha do homem ou
novamente de uma maquina em nada modifica a esséncia da coisa. Quando
a propria ferramenta € transferida do homem para um mecanismo, surge
uma maquina no lugar de uma ferramenta. A diferenga salta logo a vista,
mesmo que o ser humano continue sendo o primeiro motor. O namero
de instrumentos de trabalho com que ele pode operar ao mesmo tempo
€ limitado pelo numero de seus instrumentos naturais de produgio, seus
proprios Orgdos corporeos. Na Alemanha, tentou-se inicialmente fazer
com que um fiandeiro movimentasse duas rodas de fiar, fazé-lo, portanto,
trabalhar simultaneamente com as duas méos e os dois pés. Isso era estafante
demais. Depois, inventou-se uma roda de fiar com pedal e dois fusos, mas
os virtuoses da fiagdo que conseguiam fiar dois fios a0 mesmo tempo eram
quase tdo raros quanto homens com duas cabegas. A Jenny, pelo contrério,
fia, de saida, com 12 a 18 fusos; o tear de confeccionar meids tricoteia com
muitos milhares de agulhas de uma sé vé etc. O nimero de ferramentas
com que a miquina-ferramenta joga simultaneamente estd, de antem3o,
emancipado da barreira orginica que restringe a ferramenta manual de um
trabalhador.” (MARX, 1983, Cap.XIlI, p.9)

Mais a frente, tendo em conta o taylorismo-fordismo, serd
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instrumento de produgdo. Seu ponto de partida histérico localiza-se na
manufatura, o que trabalha em beneficio de minha proposta de analogia.

Sobre o trabatho vivo imediato na industria capitalista

Neste momento de sua critica, a avaliagdo de Augusto € de que
minha argumentacfo acerca dos efeitos do desenvolvimento das forgas
produtivas encetado pelo modo capitalista de produgéo sobre o trabalho
vivo imediato padece de um “determinismo tecnolégico implicito que
leva a que o desenvolvimento das forgas produtivas — em Gltima andlise
autbnomo — determine as relagdes de produgdo” (AUGUSTO, 2011,
p.17). Isto se explicaria da seguinte maneira:

“ 0 argumento  fundamental de Moraes Neto é de que o
desenvolvimento das for¢as produtivas sob a forma de maquinaria levaria a
uma profunda transformacfo do trabalho, porum lado, com sua transformacéo
em supervisor e regulador ¢, por outro, com a cientificizacfo ¢ a conseqilente
substituicdo do contetido marnual e material pelo intelectual. Com 2
mecanizagfo, o trabalho se transformaria em uma ‘atividade de supervisio de
sistemas complexos’; um trabalho com ‘elevado nivel de qualificacfo’, com
‘maior autonomia’ e ‘significativo envolvimento’ com o ‘trabalho em grupo’.
Essa mudanga profunda na natureza da atividade significaria que o trabalho
se tornaria, de acordo com as afirmacdes de Marx nos Grundrisse, ‘realmente
livre e emancipado’, ‘revestido de carater cientifico’ ¢ ‘desenvolvimento
pleno da atividade mesma’ como resultado do desenvolvimento das forgas
produtivas capitalistas. (...) Isto torna evidente que, para o autor, o trabalho
se torna intelectualizado, auténomo ¢ desenvolvimento pleno da atividade
mesma -~ em uma palavra, atinge as condicdes para uma atividade livre
—no interior das relagdes de producgdo capitalistas — j& no século XIX.”
(AUGUSTO; 2011, p:15)

E claro que a primeira frase apresenta um equivoco de apresentacio
da idéia, pois o argumento referente a transformagdo profunda operada
pela introducdo da maquinaria faz parte da Histéria das idéias sobre
trabalho e tecnologia. Como, em tudo que escrevi, sempre procurei
mencionar e tentar verificar desdobramentos das idéias de Marx sobre
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© tema nos Grundrisse, vale a pena citagéio de passagem que considero
crucial:

“Trabalharés com o suor de teu rosto! — foi a maldicdo que Jeov

langou a Addo, e é desta maneira, como maldiggo, que Adam Smith concebe
o trabalho. O ‘repouso’ aparece como o estado adequado, como idéntico 3
‘liberdade’ e 3 “fortuna’. Parece estar muito longe de seu pensamento que
o individuo, ‘em seu estado normal de satide, vigor, atividade, habilidade
¢ destreza’ tenha também a necessidade de sua por¢do normal de trabalho
¢ da supressio do repouso. (...) Tem razdo, sem divida, Adam Smith, na
medida em que as formas histéricas de trabalho — como trabalho €sCravo,
servil, assalariado — sempre se apresentaram como trabalho forgado, imposto
exteriormente, frente 20 qual o nfo-trabalho aparece como ‘liberdade e
fortuna’. Isto ¢ duplamente verdadeiro: € verdadeiro com relagfo a este
trabalho antitético [‘quer dizer, condicionado por uma antitese de classe’ (
ROSDOLSKY, p.474)], e, em conexio com ele, ao trabalho para o qual ainda
nd0 se criaram as condigdes subjetivas e objetivas para que se torne frabalho
atraente, auto-realizacdo do individuo, o que de modo algum significa queseja
mera diversio, mero entretenimento, como concebia Fourier. Precisamente,
os trabalhos realmente livres, como por exemplo a composicio musical, séo
a0 mesmo tempo terrivelmente sérios e exigem o mais intenso dos esforgos.
O trabalbo da producio material s0 pode adquirir esse cariter (de
trabalho realmente livre, emancipado ) : 1) Se o seu contetido se tornar
diretamente social; 2) Se se revestir de um carater cientifico e surgir
diretamente como tempo de trabalho geral. Por outras palavias,, se
deixar de ser o esforco do homem, simples forca de trabalho natural 1o
estado bruto tendo sofrido um determinado treinamento, para se tornar
a atividade do sujeito que regula todas as for¢as da natureza no seio do
processo de produgie.”(grifo nosso) (MARX, 1978, p. 119-120)

Acredito que a citagio esclarece bastante bem a idéia: a
transformago do trabalho humano ligado & producdio material em
atividade reguladora das “forcas da natureza no seio do processo de
produ¢do”,; ao se revestir de “caréter cientifico”, & condi¢do necessaria,
mas ndo suficiente para a emancipagdo do trabalho, para sua
transformac&o em atividade livre e desenvolvedora das individualidades.
A outra condigfio é que o contetido do trabalho se torne “diretamente
social”, o que implica na superagdo do dominio da mercadoria, ou seja,
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do capital. Em tudo que escrevi, jamais se lerd que a cientificizagfo
da produgfo, per se, levaria a emancipagfo, que haveria uma “ligag8o
direta e necessaria entre mecanizagfo — o simples uso da maquina—¢ a
transformagcéo do trabalho em auto-atividade livre” (AUGUSTO, 16). O
que sempre procurei argumentar, todavia, € que, sem ela, por exemplo,
com o taylorismo-fordismo, tal emancipag8o € impossivel, coisa muito
bem ilustrada historicamente pelos efeitos deletérios da incorporagio
do taylorismo pela experiéncia soviética.®

Vejamos a seguir a critica formulada arespeito da prescindibilidade
do trabalho vivo. Sobre este ponto, um aspecto deve ser realgado:
Augusto tem claro que a maquinaria, a produgdo automatizada, torna
prescindivel o trabalho manual: “Néo se frata aqui, evidentemente, de
negar o fato de que a producgéio mecanizada, automatizada, supera as
limitacdes fisiolégicas do trabalho manual para a produgéo de valores
de uso em larga escala” (AUGUSTO, 2011, p.18). Todavia, apesar dessa
consideracio (desde logo evidente, como afirma o autor), ndo se pode
extrair um movimento generalizado de superagdo do trabalho manual
na producdo industrial:

“ (O fato de haver processos fortemente automatizados em regides,
nagdes e ramos da produgfo capitalista pode levar a definir uma tendéncia de
progressiva diminui¢do do trabalho manual — mas ndo autoriza a concluséo
de seu desaparecimento universal no interior do capitalismo.” (AUGUSTO,
2011, p.19)

Esta afirmacgdo € justificada pelo fato de “que as diferengas
nos métodos produtivos tendem a persistir € a serem reproduzidas,
por meio da concorréncia, no interior do sistema global do capital
(...) (grifo nosso)” (AUGUSTO, 2011, p.18). A argumentag8o para a
eterna permanéncia do trabalho manual tem como pressuposto algo que
procurei assentar em varios textos, € que o autor assimilou inteiramente:

a. A existéncia concomitante, ao longo da maior parte do século
_ XX, da produgéo automatizada (muito especialmente, dada sua
relevancia, na industria de processo continuo) ¢ da produgdo
taylorista-fordista nos pafses de capitalismo avangado,
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caracterizando-se, portanto, uma heterogeneidade na produgdo
industrial, um dualismo na esfera da produgéo industrial.

b. A recente automagiio de base microeletrnica nos paises de
capitalismo avangado teve como resultado “explodir” a planta
industrial taylorista-fordista, levando-a de forma abrupta para o
“leito da automag80”, no qual j& caminhavam ha muito tempo
as industrias téxteis e de processo continuo. Consegue-se assim
superar o dualismo em diregdo & homogeneidade, pois todos os
ramos industriais se ajustam a producio automatizada.

Ora, se Augusto concorda comigo nessas duas questdes, que sdo
para mim fundamentais, entfio para onde se dirige sua argumentac&o?
Dirige-se para a afirmagfio da eternidade do trabalho manual sob o
capitalismo a partir da existéncia do que Lipietz chamou de “fordismo
periférico” (LIPIETZ, 1988, p.96), ou seja, sua presenca nas franjas
menos desenvolvidas do mundo capitalista, naquilo que uma vez foi
chamado de Terceiro Mundo:

“Os argumentos aqui apresentados levam & mesma conclusio de
Antunes (1999), quando ele analisa o caso de uma fébrica com reduzida
forga de trabalho intelectualizada: ‘Supor a generalizacdo dessa tendéncia
sob o capitalismo contempordneo — nele incluindo o enorme contingente

de trabalhadores do Terceiro Mundo — seria enorme despropésito (...).”
(AUGUSTO, 2011, p.19)

Trata-se, portanto, da consideragdo da existéncia de um
dualismo produtivo-espacial, com a atividade industrial nas regides
mais avanc¢adas alcancando um elevado grau de automacfo, com a
consequente superagdo do trabalho manual, e com algumas regides
mais atrasadas encampando a produgéo taylorista-fordista, com a
consequente presenga massiva de trabalho manual. Que esse dualismo
existe hoje ¢ inegdvel, como pode ser ilustrado & perfeicdo pela planta
da Foxconn na cidade industrial de Shenzhen, China, com seus mais
de guatrocentos mil moradores-trabalhadores voltados a montagem
em massa de produtos eletronicos da mais sofisticada tecnologia,
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concebidos ¢ vendidos nos paises de capitalismo avangado, planta
que ficou recentemente muito famosa pelos casos de suicidios entre
seus trabalhadores. A questdo fundamental aqui nfo €, todavia, sua
existéncia, mas sim a propositura de seu carater eterno. Verifiquemos o
argumento fundamental para esse muito particular “fim da Histéria”, j&
presente ao final da Ultima citagdo:

“(...) o capital nfio pode se libeitar de sua dependéncia do trabalho
vivo, pois este é constitutivo do préprio capital. O capital ¢ valor que se
valoriza ¢ $6 o trabalho humano vivo produz valor; a maquinaria néo liberta
o capital do trabalho vive porque a mais valia é produzida pelo trabalho
excedente e ndo pela maquina.” (AUGUSTO, 2011, p.13)

Esta citagdo precisa ser compreendida a luz dos argumentos do
autor sobre a permanéncia do trabalho manual. Ainda que ele considere,
seguindo Durand, que, “por mais desenvolvida que esteja a maquinaria,
a necessidade de algum tipo de intervencfio humana permanece”
(apud AUGUSTO, 2011, p.13), esse aspecto ndo ¢ fundamental para o
argumento. O fundamental € a permanéncia, na verdade a eternizacéo,
de grandes massas de trabalhadores utilizados em tarefas manuais
inteiramente desprovidas de contetido nas plantas tayloristas-fordistas
do “Terceiro Mundo”, nada tendo a ver com maquinaria, portanto. E a
explicacdo para isto € bastante clara: o capital nfo pode prescindir em
grande escala do trabalho vivo imediato porque isto nfo lhe interessa,
néo lhe faz bem. Para alguém que, ao que tudo indica, possui a obra
de Marx como referéncia teérica fundamental, isto ndo € nem um
pouco trivial, pois abre-se médo da proposta marxiana da natureza auto-
contraditéria do capital, clarificada na citagéo abaixo:

“Desde que o trabalho, na sua forma imediata, deixa de ser a fonte
principal da riqueza, o tempo de trabalho deixa e deve deixar de ser a sua
medida, e o valor de troca deixa portanto também de ser a medida do valor
de uso. O sobretrabalho das grandes massas deixou de ser a condi¢fio do
desenvolvimento dariqueza geral, tal como o nfo-trabalho de alguns deixou
de ser a condi¢do do:desenvolvimento das forcas gerais do ‘cérebro humano.
Por esta razio, desmorona-se a produgio baseada no valor de troca, ¢ o
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processo de produgfo material imediato acha-se despojado da sua forma
mesquinha, miserdvel e antagdnica. Ocorre entfo o livre desenvolvimento
das individualidades. Ja nio se trata, entfo, de reduzir ¢ tempo de trabalho
necessario com vista a desenvolver o sobre-trabalho, mas de reduzir em geral
o trabalho necessdrio da sociedade a um minimo. Ora, esta redug8o supde
que os individuos recebam uma formagfo artistica, cientifica, etc., gracas ao
tempo liberado e aos meios criados para beneficio de todos.” (MARX, 1978,
p. 228-229)

Para Augusto, de alguma forma nfo explicada, o capital teria
adquirido consciéncia de seu carater auto-confraditério, passando
entdo a cuidar para que as forcas produtivas deixassem de apresentar
aquela problematica natureza analisada por Marx. Sobre essa assertiva,
valem duas considera¢Bes. Em primeiro lugar, ela se fundamenta
inteiramente no “fordismo periférico”, pois, por alguma razio também
ndo explicada, ndo possui validade para o capitalismo avancado. Para
este caso, pareceu ter validade, ainda que parcial, durante todo o
periodo de vigéncia do taylorismo-fordismo (o que inclui sua variante
japonesa, o “neo-fordismo” ohnoista) , tendo sido negada a partir da
década de 80 do século XX, com o advento da automagio de base
microeletronica. Em segundo lugar, também para o caso do “fordismo
periférico”, sua validade prospectiva ja estd sendo posta em cheque
em sua ilustracdo por exceléncia, a planta da Foxconn em Shenzen,
pois recentemente foi explicitada a inten¢do da empresa de substituir
os milhares de trabalhadores de sua cidade-fabrica por um milhdo de

robds, com o objetivo de “driblar o aumento de custos com méao-de-
obra” ( O GLOBO, 01/08/2011)

Sobre aplicacdo da ciéncia a produgao

Também este item da critica de Augusto parte do suposto de que
existe uma diferenciagdo fundamental entre maquinaria e taylorismo-
fordismo, coisa que procurei esclarecer em varios escritos. Da mesma
forma como Marx havia argumentado para diferencidr maquinaria de
manufatura, para Augusto, com a introdugfo da maquinaria, o objeto de
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intervengdo € o meio de produgdo (mais especialmente o instrumento
de trabalho), enquanto no taylorismo-fordismo o objeto de intervencdo
¢ a forca de trabalho:

“Um - argumento’ fundamental para identificar o taylorismo como
urna forma de manufatura e, portants, como umi atraso do ponto de vista do
desenvolvimento do processo-de trabalho capitalista, & o fato de que este
nio se baseia no uso da maquina. Prescindindo da maquina, o taylorismo
supostamente nfo se configuraria como uma aplicac8o da ciéncia ac
processo de-trabalho. Esse argumento € fundamental, uma vez que todo o
desenvolvimerito do processo de trabalho capitalista tern como seu contetido
positivo @ tecnologia, ‘isto ¢, 4 aplicagdo da ciéncia. como principio de
organizaciio do processo de trabalho. Nesse sentido, no entanto, pode-se
afirmar que ha uma continuidade fundamental entre a grande inddstria
e o taylorismo. O taylorismo também parte do principio. da. tecnologia,
da aplicagfio consciente da ciéncia ao processo. de {rabalho; no entanto, o
seu objeto € a forca de trabalho ¢ ndo os meios de produgfo. O taylorismo
inaugura assim uma nova dimensio no desenvolvimento do processo de
trabalho ao promover a extensdo para a forca de trabalho do uso da ciéneia
como principio de organiza¢fo do processo de trabalho, colocando o homem
como ¢ objeto da tecnologia.” (AUGUSTO; 2011, p.20)

Concordando comigo no fundamental, ao afirmar que, no caso
do taylorismo-fordismo, o objeto da aplicag@o da ciéncia “é a forca de
trabalho e ndo os meios de produgdo”, como acontece com a introdugéo
da maquinaria, Augusto parte para uma estranha e por ele muito
enfatizada critica a minha afirmaco de que, se taylorismo-fordismo
trata de gerenciar movimentos ou gestos de produgdo, como prefere
Coriat (1982, p.2), a conquista capitalista desses gestos ndo pode ser
determinada pela aplicagdo da ciéncia a produgdo: “ (...) a questdo de até
onde se pode levar o movimento humano ndo ¢ uma questéo passivel de
ser resolvida pela ciéncia, sendo objeto de compromisso e negociagdo.”
(MORAES NETO, 1989, p.40).

A critica de Augusto a essa colocagdo envolve uma md
interpretaco de minha proposta de que “o conhecimento cientifico €,
no caso do taylorismo, apenas um suporte para que o capital, por um
lado, explore as particularidades do homem enquanto méquina e, por
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outro, aperfeigoe os mecanismos de controle dos ‘passos’ do trabalhador
coletivo.” (MORAES NETO, 1989, p.41). Para ele, eu estaria ecoando
a visdo de Friedman de que o taylorismo ndo poderia ser caracterizado
como aplicagdo da ciéncia & producfo por nio ter como finalidade o
bem estar do trabalhador, mas sim o atendimento dos interesses do
capital. Ndo me parece possivel essa ilagdo, pois minha frase procurou
apenas restringir ao homem como instrumento de produgio o escopo da
aplica¢do do conhecimento cientifico a produgfo no caso do taylorismo,
fato inteiramente incorporado por Augusto. A meu juizo, no capitalismo,
em nenhum caso, o que inclui a maquinaria, a aplicagfo da ciéncia
a produgfo € efetivada sem que se objetive atender as necessidades
do capital. Todavia, outra ilagdo € possivel a partir de minha frase,
que passou desapercebida para Augusto: minha admissfio de que o
taylorismo procurou sempre aplicar o conhecimento cientifico com o
objetivo de utilizar da melhor forma para o capital o elemento subjetivo
do processo de trabalho. As observagdes que se seguem tém a ver com
dois aspectos ligados a tentativa, as vezes levada ao paroxismo, como
nos mostra com clareza de detalhes Harry Braverman (1977, p.151-
158), de utilizar a ciéncia para destrinchar os determinantes do homem
como instrumento de produgdo’: sua efetividade e seu caréter atrasado,
tendo como referéncia a anélise de Marx sobre a natureza das forgas
produtivas capitalistas. Tratemos desses dois pontos separadamente.
Sobre a efetividade, parece-me inacreditavel que se possa retirar
do homem objeto da aplicagio da ciéncia o carter de “ser histérico-
social”, para ndo ser nem um pouco criativo. Parece ser essa a busca
de Augusto com suas consideragdes sobre a natureza da ciéncia e de
sua aplicagdo na produgdo capitalista, pois admite sem ressalvas a
possibilidade de uma objetivagdo do elemento subjetivo do processo
de trabalho, como sempre propuseram Taylor e seus seguidores mais
entusiasmados. Que se busque todo o conhecimento humano disponivel
para extrair do ser humano o méximo rendimento produtivo possivel
¢ um imperativo da logica capitalista. Isto pode tanto refletir-se nos
mais sofisticados estudos de natureza fisiolégica e psicolégica, bem
como nos estudos de natureza socioldgica e em sua pratica gerencial,
emblematicos no famigerado Departamento de Sociologia da Ford,
que existiu no periodo 1913-1920. Que se consiga a partir dai alguma
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garantia de elevado rendimento do frabalho assalariado vai uma
grande distAncia. Uma ilustragdo histérica privilegiada disso pode ser
encontrada naquilo que a literatura denomina de “crise do processo de
trabalho” na virada da década de 60 para a década de 70 do século XX
nos paises de capitalismo avangado, que preferimos chamar de “crise
do processo de trabalho taylorista-fordista”. Uma citagdo de matéria da
Fortune de julho de 1970, que possui merecido destaque na literatura,
ajuda a entender esse fendmeno:

“Q fato central a respeito dos novos trabalhadores € que eles sfo
jovens, e trazem com eles, para as plantas, as novas perspectivas da juventude
americana em 1970. (...) As novas atitudes ultrapassam as fronteiras raciais.
Trabalhadores negros e brancos possuem expectativas mais elevadas sobre
suas atividades de trabalho € sobre os salarios que receberdo, bem como
sobre a vida que irfio levar. Eles sfio inquietos, inconstantes, instiveis,
caracteristicas que levam & transitoriedade, o que dificulta ¢ ajustamento a
uma linha de montagem. O profundo descontentamento com o trabalho € o
desejo de fugir torna-se terrivelmente claro duas vezes por dia, quando findam
0s turnos, e os homens correm em debandada através dos portdes da fabrica
em direcdo aos estacionamentos, onde s vezes correm perigo de vida em
sua pressa de ir embora. (...) O absenteismo aumento intensamente; dobrou
nios Gltimos dez anos na GM e na Ford, tendo se elevado mais fortemente
no ano passado. (...) Os atrasos cresceram, tornando ainda mais dificil dar
inicio & produgdio a cada comeco de turno, apds os chefes de se¢dio terem
conseguido amealhar trabalhadores para substituir os ausentes. As queixas
sobre a qualidade aumentaram fortemente. Existe um nimero maior de
discussbes com os chefes, mais reclamagdes sobre disciplina, sobre trabalho
além do tempo, mais ressentimentos. A rotatividade € maior. A percentagem
de pedidos de demissdo na Ford no ano passado foi de 25,2%. (...) Alguns
trabalhadores da linha de montagem mostram tal desvinculagdo com a
atividade de trabalho que, como relatam os gerentes com perplexidade, véo
embora quando da mudanga de turno e ndo voltam sequer para receber pelo
tempo em que trabalharam.” ( GOODING, 1970, p.69-70)

Apbs tantos anos de tentativas de aplicagfio das ciéncias ao
controle dos seus trabalhadores, o que os capitalistas verificaram nesse
momento historico foi uma comprovagdo da acuidade de Gramsci
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quando afirmara que “os novos métodos de trabalho (fordistas) sdo
indissoliveis de um determinado modo de viver, de pensar e de sentir a
vida”. (GRAMSCI, 1978, p.328)

Sobre o segundo ponto, vale mencionar que Augusto realiza
longo arrazoado para tentar estabelecer que §, sim, possivel, a utilizago
da ciéncia pelo capital para controle/manipulacéo dos trabalhadores,
argumentando assim que o taylorismo significa uma “aplicacdo
tecnoldgica da ciéncia”, caracteristica da produgfo na grande industria
segundo Marx. Todavia, toda a énfase de Marx recai no significado
revoluciondrio do uso particular da ciéncia envolvido com a utilizagdo
da maquinaria, quando entfio “cessou de existir o trabalho no qual o
homem faz aquilo que pode conseguir que as coisas fagam em seu lugar”
(MARX, 1978, apud ROSDOLSKY, 1985, p-467). Como afirmamos
em outro lugar, “¢ a partir dai que Marx pode extrair sua consideragfo
crucial de que o capitalismo, mediocre enquanto forma social, possui
um carater brilhante no que diz respeito a0 desenvolvimento das forgas
produtivas.” (MORAES NETO, 2008, p.12) E por que brilhante?
Porque permite que, a partir da potencial desescravizagdo do homem ao
trabalho, se possa caminhar em direcfio a formas sociais mais avangadas.
A argumentacéio de Augusto para o caso da aplicagdo da ciéncia ao
homem trabalhador nos leva para uma dire¢o muito diferente. Ademais
de sua muito discutivel efetividade, como apontamos acima, tal agfo
leva inexoravelmente 2 afirmacdo da ante-diluviana/aristotélica nogio
do homem como instrumento de produgdo. Trata-se de algo que ndo
possui qualquer potencial positivo; muito pelo contrario, é totalmente
mediocre enquanto proposta. Enquanto no caso do uso capitalista da
maquinaria se estd em presenga de uma forma técnica brilhante ao lado
de uma forma social mediocre, coisa que permite a inferéncia marxiana
da natureza auto-contraditéria do capital, no caso do taylorismo-
fordismo, o que se tem € um perfeito ajuste entre uma forma social
mediocre € uma forma técnica mediocre, com o que desaparece a
natureza auto-contraditéria do capital. Néo se pode, portanto, considers-
lo uma “anomalia”, coisa de que me acusa Augusto, como se fosse algo
ndo criado pelo capital e que nfo respeitasse os seus designios. Antes
pelo contrério, respeita-os ém excesso, fazendo desaparecer a natureza
auto-contraditoria de seu criador consubstanciada na maquinaria. O que
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¢ bastante alvissareiro € que a maquina representa sim uma tendéncia
inexoravel e um muito particular “fim da Histéria”, pois jamais sera
superada, sendo responsabilidade coletiva a conquista efetiva de suas
possibilidades sociais, enquanto o taylorismo-fordismo, que se alimenta
do atraso social®, no possui esse carater.

Pode-se entdo compreender o sentido de minha critica ao “desvio
do olhar” de Ricardo Antunes (1999), que propde, a partir do fim do
fordismo nos paises de capitalismo avangado, um olhar, por exemplo,
para a Foxconn em Shenzhen. Pode-se também compreender o lado
positivo que vejo em Negri em sua obra mais recente, que, ainda que
merega a maior parte das criticas acerbas que recebeu no interior
do campo marxista, deposita seu olhar critico sobre a realidade
contemporinea do capitalismo avangado.” Também Eleutério Prado,
em seu livro de 2005, “ao invés de lamentar a perda de um passado
recente caracterizado por um ‘capitalismo arrumado’ sob a lamentavel
égide do taylorismo-fordismo, nos remete para o correto € imenso
desafio: o entendimento daquilo que, com ele, poderiamos chamar de
inicio da ‘transi¢fo esquizofrénica’.” (MORAES NETO, 2005, p. 8)
E a competéncia em atuar teérica e politicamente sobre a realidade do
capitalismo avangado que definird no futuro a relevancia da critica ao
regime do capital.

Abstract

This journal published a paper written by André G. Augusto called Capitalist productive
forces: Taylorism would be an anomaly? In this article, it was made a critical analysis
of traditional theories of Benedito R. de Moraes Neto about the conceptual nature
of Taylorism-Fordism. The comments that follow seek to make a criticism of this
criticism. According to Moraes Neto, the questions posed by Augustus are relevant,
so he takes the opportunity of the debate. It allows the ideas of both authors to be
clarified.

Keywords: Taylorism, work process, manufacturing, large industry.
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MNotas

' Em colocagdo feliz; Kaplinsky diferencia da seguinte forma “skill” de “knowledge™:
“_.. é necessario discutir brevemente a relagio entre ‘skill’ e ‘knowledge’, que séo
coneeitos relacionados, mas nfo idénticos. ‘Knowledege’ abrange o entendimento
de um processo ou informagfo a um nivel abstrato, tais como aqueles que podem
ser transmitidos a outro individuo de forma igualmente abstrata. Como tal, o
conhecimento deve ser explicitamente racionalizado em termos abstratos que possam
ser prontamente entendidos - um processo que passamos a conhecer como ciéncia €
tecnologia. ‘Skill> compreende um conjunto de experiéncias exercitadas, que pode
envolver nfo apenas a aquisi¢do de conhecimento, mas também um grau maior ou
menor de aptiddo natural e regras implicitas de operagio. ‘Skills’ sfo adquiridos
individualmente e envolvem a combinagfo de aprendizagem abstrata, aptiddo e
experiéncia, mas o mesmo ndo ¢ verdadeiro para o ‘knowledge’, que € essencialmente
abstrato ¢ menos individualizado.” (KAPLINSKI, R. 1985, p. 435)

2 “{...) qualquer explicagfo para o barateamento dos artigos manufaturados, como
conseqiiéncia da divisdo do trabalho, ndo estard completa se for omitido o seguinte
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principio: o patrio manufatureiro, através da divisgo do trabalho a ser executado em
diferentes processos, cada um deles requerendo graus diferentes de habilidade (*skill’)
ou de forga, pode comprar exatamente a quantidade precisa de ambos que € necessaria
para cada processo; todavia, se todo o trabalho fosse executado por um trabalhador,
essa pessoa necessitaria possuir habilidade suficiente para executar a mais dificil, e
forga suficiente para executar a mais laboriosa das operagdes nas quais a ‘arte’ (“art’)
¢ dividida”. (BABBAGE, C., 1971, p. 169)

3 Natradugso de O Capital editada pela Fondo de Cultura Econdmica, México, em 1973, oitava
reimpressio, 1é-se: © La escala jerdrquica del trabajo se combina con la division pura y simple
de los obreros em obreros especializados y peones.” (p. 284)

+ “T necessério voltar ao “antigo melhor sistema’ ¢ tomar como principal referéncia o
obstaculo que ele enfrenta. O ‘saber-fazer” operdrio, j4 vimos, constitui este obstaculo. Easua
decomposigio que Taylor procede. Decomposicdo metddica, e daf uma primeira questo: de
onde provém esse ‘saber-fazer’? Resposta: é o resultado de uma vasta acumulagfo de saber
pratico transmitido -por- via oral — no- decurso, da aprendizagem -~ de. geragfio em-geragdo.”
(CORIAT, 1985, p.90)

5“0 taylorismo, como expropriagho, toma toda a sua dimensdo de ofensiva estratégica no
plano social quando investe contra classes operarias poderosas, experimentadas, qualificadas,
herdeiras de séeulos de oficio, de corporagBes, de artesanato.” (LINHART, 1977, p.108)

¢ Esta questio ¢ tratada em MORAES NETO, 2009

7 'Sobre esse ponto, & extremamente ilustrativo o caso do “quinematdmetro exoesqueletal”,
mencionado por Braverman, que se constitul “num dispositive montado: externamente a0
sujeito humano para fins de medir as caracteristicas cinematicas de seus membros durante o
desempenho de uma tarefa” (RAMSEY, 1968, apud BRAVERMAN, 1977, p.155). O acesso
a0 artigo citado por Braverman permitiu observar que sdo feitas analogias entre as partes
constitutivas do brago humano € figuras geométricas, € se utiliza andlise fatorial para o estudo
realizado. B muito significativo: que toda essa preocupagfio comt a$ caracteristicas cinematicas
dos membros superiores humanos se localize numa revista de Engenharia de Produggo, e ndo
de anatomia /medicina/ortopedia.

3 A Foxconn também pode ser il para ilustrar este ponto. Em matéria recente, lemos que “a
Foxconn Technology transformaré seu complexo de produgéo no sul da China em um centro
de engenharia e transferira 200 mil postos de trabalho &s provincias do interior do pais, onde a
mio de obra é mais barata.” (HILLE, 2011)

9 Este ponto encontra-se desenvolvido em MORAES NETO, 2006
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Da critica nao-dialética de
Rosa Luxemburg

Jadir Antunes!

Resumo

Este artigo tem como objetivo mostrar o erro de Rosa Luxemburg em sua critica
a0s esquemas de reproducio de Marx em O Capital. Em sua obra O Capital, Marx
demonstrava que a reproducio econdmica da sociedade capitalista era um processo
exclusivamente endogeno conduzido inteiramente pela classe trabalhadoraepelaclasse
capitalista. Segundo ele, a sociedade capitalista produzia e reproduzia seus proprios
fundamentos sem anecessidade de uma terceira classe social externa ao sistema. Rosa
Luxemburg considerava que essa concepgio de Marx era uma concepgfo abstrata e
separada da economia real. Segundo ela, a acumulacio de capital € impossivel sem
a existénicia de uma terceira classe de consumidores externa ao sistema, classe que
funcionaria como classe compradora da mais-valia destinada & acumulagfo. Este artigo
mostrara que essa concep¢do tem origem na falta de compreenso sobre a natureza
dialética do método de exposi¢do de O Capital por parte de Rosa Luxemburg.
Palavras-chave: acumulacfo capitalista; Karl Marx;, método dialético; Rosa
Luxemburg:

Classificacio JEL: B 51;J 01

Introducao

Este artigo tem como objetivo mostrar, a partir da nogéo de modo
de exposi¢io (Darstellungsweise), o erro de Rosa Luxemburg em sua
critica aos esquemas de reprodugdo de Marx em O Capital.

Em sua obra O Capital, Marx demonstrava que a reprodugédo
econdmica da sociedade capitalista era um processo exclusivamente
enddgeno conduzido inteiramente pela classe trabalhadora e pela classe

i Professor da UNIOEST (Toledo).
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capitalista. Segundo ele, a sociedade capitalista produzia € reproduzia
seus proprios fundamentos sem a necessidade de uma terceira classe
social externa ao sistema. Segundo Marx, dentro de certas condicdes,
toda a producfo anual da sociedade capitalista poderia ser consumida
inteira e exclusivamente pelos proprios agentes da sociedade capitalista:
a classe trabalhadora e a classe capitalista.

Em sua obra 4 acumulacdo de capital, Rosa Luxemburg considerava
que essa concepgdo de Marx era uma concepgfo abstrata e separada da
economia real. De acordo com ela, a acumulacio de capital € impossivel
sem a existéncia de uma terceira classe de consumidores externa ao sisterma,
classe que, segundo ela, funcionaria como classe compradora da mais-valia
destinada a acumulagfo. Essa concepedo, tal como mostraremos abaixo,
tem origem na falta de compreenséo sobre a natureza dialética do método
de exposi¢do de O Capital por parte de Rosa Luxemburg.

A ordem dialética do Capital de Marx

A obra O Capital de Max esta organizada em trés livros. O
primeiro livro analisa a esfera da produgio da mais-valia, o segundo
analisa a esfera da circulagfio e o terceiro analisa o processo total da
produgdo capitalista.

Como mostramos na obra O movimento dialético do conceito de
crise em O Capital de Karl Marx,' os Livros I e II possuem como objeto
o conceito mais genérico e abstrato de certos momentos do movimento
do capital nas esferas da produgéo e da circulagdo. Nestes livros, vemos
o movimento do conceito de capital em suas formas mais puras e
abstratas, o conceito de capital enquanto tal, sem consideragfo por suas
formas particulares como o capital comercial e a juros. Os Livros I e
II ndo possuem como objeto, portanto, as leis e contradigdes do capital
em sua atualidade, mas as leis e contradi¢des do capital em sua forma
potencial. O capital e a sociedade capitalista em sua configuragio real e
concreta sdo analisados por Marx somente no Livro III. Serd, portanto,
somente neste Livro III que a sociedade capitalista serda concebida
com todas as suas determinagdes, sobretudo, com as determinagfes
provocadas pela pluralidade de capitais e pela concorréncia.
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Os Livros I e I sfo livros mais abstratos exatamente porque neles
colocam-se entre parénteses, a pluralidade de capitais € a concorréncia.
A luta entre os diversos capitais individuais que reciprocamente se
odeiam ndo aparece de forma mais desenvolvida antes do Livro III,
apesar de ja ser mencionada mesmo no Livro I. Porém, uma vez postas
a pluralidade de capitais e a concorréncia de forma desenvolvida no
Livro I, a exposigdo sobre o conceito de capital passa, entfo, a possuir
todas as determinagdes na sua forma plena. Nos dois primeiros livros
a concorréncia foi abstraida da exposicdo exatamente porque ela nio
funda as leis e tendéncias gerais da sociedade capitalista, porque ela
apenas converte essas leis em realidade.

Nos Livros I e Il Marx analisa o conceito de crise também de modo
mais puro e abstrato. As muitas contradi¢Ges que remetem ao conceito
de crise, que ja aparecem nesses livros, mostram-se como contradi¢Ges
ainda bastante formais, potenciais e abstratas. Nesses livros, Marx fala
apenas da crise potencial ou da possibilidade abstrata da crise. A crise
geral do sistema capitalista se converte em realidade plena somente
no Livro III, porque somente ali serdo postas de forma desenvolvida
a pluralidade de capitais e a concorréncia. No Livro III seriam postas
ainda, de forma plenamente desenvolvida, também as classes sociais,
objeto do capitulo LII, do qual, como sabemos, s6 temos algumas linhas.

No Livro I analisam-se de modo formal e abstrato as leis da
produ¢do da mais-valia enquanto tal, da mais-valia em seu nivel mais
puro e idealizado. No Livro IT analisam-se, do mesmo modo formal e
abstrato, as condi¢les puras e idealizadas para a realizagdo da mais-
valia global, ainda que esta ja esteja posta mais abstratamente desde
o inicio pelo Livro I. No Livro III analisa-se a reparticdo desta mais-
valia global ja produzida e realizada entre a pluralidade dos capitais
individuais.

Assim, uma exposi¢do dialética do conceito de capital e de crise
deve ser dividida em trés grandes momentos. O primeiro momento
abrange a exposi¢do das contradi¢les mais genéricas e potenciais
contidas no Livro I, onde se realiza uma primeira totaliza¢fo abstrata
da produgdo capitalista, desde a sua forma elementar (a mercadoria)
até a sua destruigdio, a negaciio da negagdio exposta no capitulo sobre a
acumulag@o primitiva (capitulo XXIV).
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No segundo momento, o do Livro II, se realiza a exposi¢do das
contradices potenciais contidas na esfera da circulagfo, porém, j4 com
as determinagdes obtidas no Livro I. Por isso; no Livro II parte-se ndo
mais da forma mercadoria em geral, mas sim, da mercadoria como
produto do capital e supondo j& a mais-valia. Porém todo o processo
contraditério decorre ainda com a abstrac@o da pluralidade de capitais
e da concorréncia & a crise aparece por isso apenas em suas formas
potencias ¢ abstratas.

Finalmente, no terceiro grande momento formado pelo Livro
I, producdo e circulagdo (Livros I e II) sfo unificadas e se analisa a
conversdo em realidade de todas as contradigBes potenciais descritas
anteriormente, contradi¢des submetidas agora a existéncia  da
pluralidade de capitais e da concorréncia. O Livro III, como sabemos,
tem exatamente como subtitulo “O processo total da producdo
capitalista” (Der Gesamtprozess der kapitalistischen Produktion).
Nele, trata-se da sintese dos resultados obtidos nos dois primeiros
livros agora transformados pelas determinagSes da concorréncia entre
os multiplos capitais e onde a crise torna-se realidade.

Partindo de categorias abstratas — como valor de uso e valor,
substancia e forma do valor, trabalho abstrato e trabalho concreto,
dinheiro, produgdo de mais-valia, acumulagfo de capital, acumulagéo
originaria, reprodugdo do capital, realizagdo global do capital anual
e assim por diante —, chega-se até as determinagOes mais concretas —
como a forma lucro, a taxa de lucro e a queda tendencial da taxa de
lucro expostas no Livro II1.

O processo de conversdo da possibilidade formal e abstrata da
crise em realidade, desse modo, € o mesmo processo que concretiza
todas as contradigGes mais simples e abstratas do capital, mostrando
essas contradi¢Oes, finalmente, como luta de classes, expropria¢do
dos expropriadores, negacdo da negacdo e superagdo do modo de
produgdo capitalista: ultimo e derradeiro desenvolvimento da teoria
marxista da crise.

Somente partindo dessa concepgfio dialética de exposigdo
podemos desvelar, entdo, como se desenvolve, de forma mais detalhada,
o conceito de crise ao longo dos trés livros de O Capital. Conceito
que segundo Marx desembocaria na derrocada inevitavel, mais cedo
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ou mais tarde, do sistema capitalista como um todo. Derrocada essa
provocada pelas contradi¢es imanentes e fundamentais do capital: as
contradi¢Oes das classes em luta.

Marx e a reproducao do capital no Livro Il do Capital

Como dissemos acima, o Livro II do Capital destina-se a analisar
as contradi¢bes potenciais e abstratas das esferas da circulagdo ¢ da
reprodugcdo social do capital. Por isso, do ponto de vista do valor de uso,
Marx divide a producfo total anual em dois grandes departamentos: o
Departamento I - produtor de meios de produgéo, e o Departamento II -
produtor de meios de subsisténcia. Ja do ponto de vista do valor, Marx
divide a producdo total anual em trés partes: capital constante, capital
variavel e mais-valia.

Neste esquema, o capital constante € produzido inteiramente
pelo Departamento I. A parte da producdo anual representada por este
capital ¢ realizada com a substitui¢do da parte do capital constante
consumido durante o ano pelas industrias dos Departamentos I e II. Esta
substituicfo € necessaria para assegurar que no ano seguinte a produgéo
seja iniciada numa escala igual a que iniciara no ano anterior.

Esta primeira parte da producfo anual serd, por isso, realizada
exclusivamente pelo conjunto das inddstrias capitalistas.  Seus
compradores serdo, portanto, o conjunto das industrias instaladas tanto
no Departamento I quanto no Departamento Il da sociedade capitalista.

A segunda parte da produgéo anual, o capital varidvel, representada
pelos meios de subsisténcia destinados ao consumo dos operarios, serd
consumida pelos préprios operarios, tanto do Departamento I quanto do
I, na forma de dispéndio em salarios.

A terceira parte da produgfo anual, composta pelo trabalho
excedente, tanto na forma de meios de producfo quanto na forma de
meios de subsisténcia, sera consumida sob duas formas: uma primeira
parte serd consumida sob a forma de renda destinada a compra dos
meios de subsisténcia e de luxo consumidos pelos capitalistas, ¢ uma
segunda parte serd convertida nio em renda como a primeira, mas em
capital.
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Esta tltima parte serd destinada 2 contratagdo de novos
trabalhadores e & compra de novos meios de producfo capazes de
reproduzirem a escala de produgdo num patamar mais elevado que o
patamar do ano anterior.

Assim, a mais-valia existente sob a forma de meios de subsisténcia
serd consumida em parte pelos proprios capitalistas e em parte pelos
novos operarios contratados para aumentar a escala de produgdo. A
mais-valia na forma de meios de produgéo serd comprada pelas proprias
industrias capitalistas para a expansdo de seus negdcios.

Assim, neste esquema, a produgfo total anual (meios de produgéo
e meios de subsisténcia, ou sob outra forma, capital constante, capital
varidvel e mais-valia) sera inteiramente consumida por duas Unicas
classes da sociedade: a classe operéria e a classe capitalista.

A totalidade dos meios de subsisténcia sera consumida sob trés
formas: em primeiro lugar, como meio de subsisténcia dos operarios
ja empregados e explorados pelo capital; em segundo lugar, como
renda pelos proprios capitalistas e; em terceiro lugar, como meio de
subsisténcia dos novos operarios contratados pelo capitalista para
ampliar a escala anual de produgéo.

A totalidade dos meios de produgio, tanto a parte que estard sob a
forma de capital constante necessario para a reposicéo anual do capital
consumido, quanto a parte excedente produzida no ano corrente, sera
comprada pelas proprias industrias capitalistas.

Marx demonstra, desse modo, que cabe exclusivamente aos
capitalistas e aos operarios adicionais realizar a totalidade da mais-
valia e do excedente anual. E os capitalistas realizam essa mais-
valia de duas maneiras: pela transformac@o de uma parte em renda e
pela transformac@o da outra parte em capital. A mais-valia, assim, €
consumida pelo capitalista enquanto pessoa individual e enquanto
empresario capitalista.

Como podemos perceber, nesse esquema Marx abstrai da andlise,
assim como fizera em todos os livros do Capital, todas as relacles e
formas de produgéo ndo-capitalistas, pressupondo a existéncia de uma
unica relagdo social de produgdo: a relagfo capitalista. Por isso, nesse
esquema existem apena$ duas classes de produtores € consumidores: a
operaria ¢ a capitalista.
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Os esquemas de reprodugéo anual do capital analisados por Marx
t8ém como fun¢fo em sua exposicio, demonstrar sob que condigles ¢
possibilidades a acumulaggo de capital e o progresso capitalista podem
existir historicamente. E a condi¢do fundamental para isso € que a
mais-valia seja constantemente capitalizada, isto €, seja constantemente
transformada em meios de consumo e capital pelas préprias indistrias
capitalistas. Os esquemas abstraem da analise qualquer possibilidade
de crise e interrupgdo da produgfo, pois pressupdem um constante
equilibrio € harmonia entre produgfo e consumo. A crise geral do
sistema, como ja dissemos na Introdugio, s6 serd exposta em sua forma
plena no Livro III, onde todas as contradi¢des potenciais do capital se
tornam realidade a partir da introdugfio da pluralidade de capitais ¢ da
concorréncia.

A producao pela produgao

No Livro I, Marx trabalhava com a suposi¢@o de que a massa de
dinheiro disponivel no bolso de cada capitalista € langada inteiramente
na circulagfo para a compra de meios de producgo (forga de trabalho e
meios de produgéo). Desse modo, apds a compra dos meios de produgdo
o bolso dos capitalistas estard completamente vazio, ndo restando
nenhum centavo para a compra de riqueza adicional. Rosa Luxemburg
(1985) perguntava, por isso, de onde viria a massa de dinheiro adicional
que realizaria a mais valia surgida ao final do processo de produgéo. Se
os capitalistas langam na circulagdo uma massa de dinheiro equivalente
ao valor dos meios de produgio e da forca de trabalho, ficando por
isso sem nenhum tostdo em seus bolsos apds esta operagio, de onde
viria o dinheiro com o qual comprariam o excedente dessa produgdo,
perguntava Rosa.

Esta questdo nfo tem nenhuma importancia para as andlises do
Livro I, porque nele se trata apenas de explicar a producdio da mais-
valia e ndo sua realizacfo. Sera no Livro II que Marx respondera essa
questfo. Para os esquemas funcionarem, Marx pressupde entéo que 0
conjunto da classe capitalista é proprietario de uma massa adicional de
dinheiro que fica retida em seu préprio bolso e que s6 serd desembolsada
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mais tarde, no momento do consumo deste excedente a disposicdo
dela. Ou seja, agora no Livro II, a condi¢do pressuposta para analisar
a esfera da produgfo deve ser substituida por um novo pressuposto:
que o sistema capitalista em seu conjunto produza ndo apenas meios
de producdo e consumo adicionais, mas que produza ainda meios de
circulacdo adicionais suficientes para que o excedente da riqueza seja
realizado dentro das proprias relagdes de produgdo capitalistas.

Para Marx, este adicional monetério € um pressuposto necessario
para que a realizagdo da mais-valia ocorra normalmente e sem
sobressaltos no interior da prépria sociedade capitalista. Este excedente
monetario deve existir, portanto, a priori, deve surgir do entesouramento
bancario realizado pelos diferentes capitalistas e da ativacfo do setor
responsavel pela producdo desses meios monetarios adicionais:
a indlstria do ouro. Assim, nos esquemas de reprodugfio de Marx a
indistria do ouro, a indUstria do dinheiro, devera, como qualquer outra
industria, fornecer anualmente ao conjunto da classe capitalista esse
material circulante adicional.

No Livro I a classe capitalista aparecia no mercado com uma
massa de dinheiro suficiente apenas para comprar for¢a de trabalho e
meios de produgfio. No Livro II ela deverd aparecer com uma massa
adicional suficiente para a realizacdo da mais-valia. Essa massa vira
do interior da propria sociedade capitalista — do entesouramento ou da
industria do ouro. Rosa acreditava que este recurso de Marx a industria
do ouro servia como um subterfugio logicamente necessario para
salvar do naufragio seu esquemas da acumulagfo. Ela dizia, por isso,
ter “a impressdo de que cabe exclusivamente a producdo capitalista a
realizagdo da mais-valia total e que ela utiliza a mais-valia capitalizada
para satisfazer a suas proprias necessidades” (Rosa Luxemburg, 1985,
p- 227).

Rosa estava impressionada pelo fato de que nos esquemas de Marx
tudo gira em torno do capital e do capitalista, de que nesse esquema o
capital aparece como principio, meio e fim de todo o processo. Esse
rodeio da andlise em torno do capital e do capitalista, segundo Rosa
(1985, p. 227), € confirmado por Marx na tentativa de “repetidamente
custear a circulagdo do esquema apenas com meios monetdarios, ou
seja, com a demanda dos capitalistas e dos operdrios”. Essa tentativa
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levava Marx, segundo Rosa (1985, p. 227), “a introduzir na reproducdo
o produtor de ouro como deus ex machina”.

Nos esquemas de Marx, os consumidores externos — as classes
ndo-produtivas da sociedade — sé sdo incorporados como dependentes
da renda dos trabalhadores e dos capitalistas, como consumidores
derivados destas duas classes fundamentais. E o caso, segundo Marx,
do consumo dos reis, padres, professores, prostitutas e soldados.
Nesses esquemas, a sociedade real aparece apenas como uma sociedade
burguesa, formada por suas duas classes fundamentais — a classe
operaria e a classe capitalista — e pelos consumidores derivados delas
— seus dependentes diretos e indiretos. Nesses esquemas, a sociedade
capitalista produz para si mesma e segundo suas préprias metas e
finalidades. Por isso, nesses esquemas ndo héd nenhuma relagdo da
sociedade capitalista com outras sociedades. A sociedade capitalista
produz apenas para si mesma e relaciona-se apenas consigo mesma.

A produgdo capitalista, por isso, € apresentada por Marx como
uma produgdo pela produgdo, como uma produgdo que se destina
a0 consumo humano apenas na medida em que este consumo possa
servir a reproducdo ampliada do capital. Os esquemas apresentam, por
isso, uma sociedade onde a meta absoluta da produggo € sua constante
reprodugéo.

Nos esquemas, operdrios e capitalistas sdo vistos como meros
agentes da produgdo e da reprodugdo social do capital, ¢ nenhum
deles trabalha em vista de seus préprios interesses e finalidades. Nos
esquemas, todas as classes e subclasses da sociedade trabalham e
consomem em vista da reproducdo social do capital. O operario deve
ser reproduzido como operario e agente do trabalho e o capitalista como
capitalista e agente do capital.

Para Marx, o capitalista ndo organiza a produgdo tendo em vista
sua satisfacfo pessoal através do consumo. Para ele, o capitalista € um
agente do capital que se satisfaz no processo organizando a reprodugéo
e a valorizagdo incessante do valor-capital. O capitalista ndo valoriza
o capital para satisfazer a si proprio, ele se satisfaz vendo o capital se
valorizar. '

Rosa compreendia esta concepgdo expressa nos esquemas de
Marx sobre a finalidade em si mesma da produgdo capitalista. Como
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dizia ela (1985, p. 229): “ndo resta, pois, a menor duvida de que
Marx queria descrever o processo de acumulag¢do de uma sociedade
constituida exclusivamente de capitalistas e operdrios, sob o dominio
geral e exclusivo do modo de producdo capitalista”. Por isso, dizia
Rosa se lamentando (1985, p. 229), “seu esquema ndo permite nenhuma
outra interpretacdo a ndo ser a da producdo pela producdo”.

Nos esquemas de reprodugdo ampliada esquematizados por
Marx no Livro II, o consumo cresce em funcfo da producdo e nunca o
contrario. Nestes esquemas, a produgfio se expande sempre em vista de
sua propria finalidade e o crescimento do consumo aparece como uma
conseqiiéncia dessa expansfo. A questio que intrigava Rosa era a de
saber como se realiza a mais-valia excedente ndo consumida pela classe
capitalista.

Nos esquemas de reprodugdo analisados por Marx, o consumo da
classe trabalhadora estd sempre limitado pela massa geral de saldrios
e é uma funcgfo dessa massa salarial global. O consumo da classe
capitalista estd limitado pela renda, ou seja, pela parte da mais-valia
global destinada ao consumo improdutivo e individual do capitalista.

A falsa contraposigdo entre os Livros Il e lli

A questdo fundamental para Rosa em sua andlise da reprodugéo
social do capital era saber quem consome a parte excedente da mais-
valia ndo consumida pelos capitalistas. Os esquemas de Marx, porém,
respondem claramente esta pergunta. Para Marx, a mais-valia excedente
é consumida pelas proprias industrias capitalistas em seu processo de
auto-expansdo e de auto-valorizagdo.

Supondo assim, que o consumo da classe trabalhadora esta
limitado pela massa salarial ¢ o consumo da classe capitalista estd
limitado pela renda, “quem realiza, entdo, a mais-valia, que cresce
sem parar?”, perguntava Rosa (1985, p. 230). “O esquema responde:
sdo os capitalistas e somente eles. E o que fazem com essa mais-valia
crescente? O esquema responde: usam para ampliar sua produgdo
cada vez mais”, dizia Rosa (1985, p. 230-231).

O tom indignado de Rosa com as respostas fornecidas por Marx
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deve-se a circunsténcia de que nos esquemas € a producdo, € nfo o
consumo, quem dirige todo o processo de acumulagéo de capital. Nesses
esquemas, a producfo gira sempre em torno dela propria, aparecendo
como principio, meio e fim do processo. Os capitalistas e os operarios
aparecem neles como meros agentes do capital e do trabalho e nunca
como verdadeiros agentes do consumo. O que surpreende nos esquemas
elaborados por Marx, segundo Rosa Luxemburg, € o fato de que neles
os agentes do consumo séo 0s mesmos agentes da produgfo.
Como dizia ela impressionada (1985, p. 231):

esses capitalistas s3o, portanto, fandticos adeptos da ampliacio da
produgio, por amor & prépria ampliagiio da produgfo. Mandam construir
maquinas novas para; com elas; construfrem outras maquinas novas. Dai nfo
resulta uma acumulagio de capital, mas uma producio crescente de meios de
producio, sem nenhuma finalidade...

Por isso, segundo Rosa (1985, p. 231), seria necessario “fer a
ousadia e o amor ao paradoxo de Tugan-Baranovski para admitir que
esse incansdvel carrossel que se situa no vazio seja um fiel retrato da
realidade capitalista e uma conseqiiéncia real da teoria marxista”.

Os esquemas de Marx, na opinifo de Rosa, estavam mais bem
esclarecidos no Livro III, onde as contradi¢des entre produgéo e consumo
social estavam mais evidentes. Para demonstrar que os esquemas
de reprodugdo de Marx estavam em contradigdo com a realidade
do capitalismo moderno, Rosa citava diversos eventos da histdria
econdmica do capitalismo inglés, entre eles o papel desempenhado
pelas colonias inglesas na absor¢fo de grande parte da produgéo da
industria téxtil entre os séculos XVII e XVIII.

O esquema pressupde, pois, um movimento do capital total,
um movimento que se contrapde ao andamento real do desenvolvimento
capitalista. A histéria do modo de produgdo capitalista caracteriza-se, logo
& primeira vista, por dois fatos: por um lado, pela expanséo periodica, por
saltos, do campo integral da produgéo e, por outro lado, pelo desenvolvimento
altamente heterogéneo dos ramos distintos da produgfo (Rosa Luxemburg,
1985, p. 236).

REVISTA Soc. Bras. Economia Politica, S8o Paulo, n° 32, p. 95-117, junho-2012 105




Segundo Rosa, a histéria que melhor contrariava os esquemas de
Marx era a da expansgo mundial da indistria algodoeira inglesa desde o
século X VIII até os anos 70 do século XIX. Paraela, esta histdria “parece
totalmente inexplicavel sob o prisma do esquema marxista” (Rosa
Luxemburg, 1985, p. 236). Segundo Rosa, nos esquemas de reprodugéo
social do Livro II impera a falsa concepgéo ricardiana e burguesa da
harmonia entre produco e consumo. Ja no Livro III, impera a realidade
da sociedade capitalista e a contradicfo entre produglo e consumo.
Segundo ela, nos esquemas do Livro II impera a falsa concepgfio de
que a expansdo da sociedade capitalista depende exclusivamente da
expansdo do consumo dentro da classe operaria e da classe capitalista.
J4 no Livro 111 e na realidade historica do capitalismo, esta expansio
pressupde a existéncia de sociedades e classes ndo capitalistas.

Com esta falsa contraposi¢do entre os esquemas de reproducéo
de Marx e a histéria real do capitalismo inglés com sua expansdo sobre
a India nfo capitalista, no fundo Rosa estava dizendo que havia uma
contradi¢do inexplicdvel entre os esquemas de reprodugdo social do
Livro II e os resultados expostos por Marx ao longo do Livro III.

Nos esquemas de reprodugdo ampliada do Livro II, como notava
Rosa (1985, p. 237), “ndo existe entre a producdo de mais-valia e
sua realizacdo nenhuma contradi¢do imanente”, mas, pelo contrario,
existe entre ambos uma “identidade imanente”. Por isso dizia ela,
“a realizacdo da mais-valia e sua acumulagdo constituem, no caso,
aspectos de um mesmo processo; sdo conceitualmente idénticas” (1985,
p. 237). Nesses esquemas, “a capacidade de consumo da sociedade
ndo constitui, portanto, nenhum limite imposto a produgdo. Nele a
ampliagdo da producdo prossegue automaticamente, ano apos ano,
sem que a capacidade de consumo da sociedade supere suas ‘condi¢Oes
antagonicas de distribui¢do’” (Rosa Luxemburg, 1985, p. 237).

Porém, segundo Rosa, no Livro III tudo € muito diferente. Nele
o capitalismo aparece como uma for¢a social e econémica que s6 pode
se desenvolver mediante constante processo de crescimento e expansdo
para fora de suas proprias fronteiras. Enquanto nos esquemas de
reprodugdo social do Livro II o capital gira em torno de seu proprio €ixo,
nas andlises do Livro III o metcado “deve transcender evidentemente
o consumo dos capitalistas e dos operdrios” e se expandir para areas

1086. REVISTA Soc. Bras. Economia Politica, Sdo Paulo, n® 32, p. 85-117, junho-2012



ndo capitalistas do planeta, dizia Rosa (1985, p. 237). Para superar as
contradi¢Bes internas da produgdo capitalista, como dizia o prdprio
Marx no Livro III, o campo externo da produgfo deverd se expandir
continuamente.

Nos esquemas de reprodugdo social de Marx, a ampliagdo do
campo externo da produgdo — o consumo — é obtida mediante a expans&o
da prépria produgdo atraves da ampliagdo da divisdo social do trabalho
e da criac8o de novos ramos de aplicacfo do capital. Nos esquemas, o
mercado e o consumo conseguem se expandir através da expansdo das
proprias relag8es de produgdo capitalistas, através do desenvolvimento
das forgas produtivas capitalistas e da transformacdo da mais-valia em
novos capitais, pois nestes esquemas, como ja mencionamos, existem
apenas trés formas de consumo: o do operario, o do capitalista e o
das indtstrias, e toda ampliagdo do consumo sé podera ocorrer sobre
a base do consumo destas trés categorias. Ou seja, nos esquemas de
Marx expandir o campo do consumo € o mesmo que expandir o campo
da produgdo, ja que tudo gira em torno da produgdo e reproducdo do
capital por suas proprias forgas e agentes.

Nos esquemas de Marx, ndo ha nenhuma dependéncia da sociedade
capitalista frente a outras sociedades e outros agentes que ndo seus proprios
agentes: o capitalista ¢ o trabalhador. No fundo, Marx est4 querendo
mostrar em seus esquemas que para sobreviver em meio as suas proprias
contradi¢des, o capital precisa se expandir continuamente a partir de suas
proprias bases e condigdes e sobre estas mesmas bases e condigdes.

Porém, nfo ¢ assim que Rosa compreendia os esquemas de Marx.

Para ela, nesses esquemas (Rosa Luxemburg, 1985, p. 237);

nfo existe nenhuma necessidade de ampliar o mercado
continuamente além dos limites do consumo dos capitalistas e dos operarios;
também a capacidade limitada de consumo da sociedade ndo constitui
nenhum obstaculo ao desenvolvimento normal e a capacidade de ampliagdo
ilimitada da produgcéo.

Evidentemente, Rosa nfo compreendeu a importdncia dos
esquemas da mesma maneira que Marx compreendia.
Erroneamente, Rosa concluia dizendo que:

REVISTA Soc. Bras. Economia Politica, S80 Paulo, n°® 32, p. 85-117, junho-2012



o esquema exclui, porém, a contradi¢io profunda e fundamental
entre as capacidades de produgfo e consumo, da sociedade capitalista, da
contradigfo que é decorrente da acumulaggo capitalista, que periodicamente
procura aliviar-se por meio das crises e impele o capital para a ampliagéo
constante do mercado (Rosa Luxemburg, 1985, p. 238).

Para Rosa, a contradi¢do entre producdo ¢ consumo estava
ausente no Livro II e s6 aparecia no Livro III. No fundo da concepgdo
de Rosa estava a falsa idéia bastante divulgada entre os economistas, da
contradiciio entre os Livros I, I e III de O Capital ¢ da superioridade
deste tltimo sobre os primeiros.

Para os esquemas de Marx € evidente que a expansio do consumo
¢ uma condi¢do para a expansdo da producdo, que esta s6 pode se
expandir com a condi¢dio de que se expanda o consumo, € que entre
ambos existe uma contradi¢do insuperavel. Porém, para Marx ¢ seus
esquemas, esta expansdo & alcancada através da expansdo do capital a
partir de si mesmo e sobre seus proprios fundamentos.

Para Rosa, o problema fundamental do processo de acumulagéo
de capital girava em torno do problema da realiza¢fio da mais-valia
nfo consumida como renda pela classe capitalista e transformada em
capital. Como j& mostramos, mais-valia na forma de capital € aquela
por¢io da mais-valia global que nféo se destina ao consumo individual
do capitalista, mas a ampliagdo da escala social da produgdo. Como
dizia ela (1985, p 241): “o problema tem por base o seguinte: como
se configura a reprodugdo social quando uma parte crescente da
mais-valia ndo é consumida pelos capitalistas, mas é empregada na
amplia¢do da produgdo? ”.

Como os operarios sé podem consumir o equivalente representado
pelo capital varidvel e os capitalistas somente o representado pelas suas
rendas, torna-se naturalmente impossivel para Rosa a realizaglo da
mais valia por estes setores. Por esse motivo, dizia ela (1985, p. 241), “a
realizacdo da mais-valia para fins de acumula¢do em uma sociedade
composta s6 por operdrios e capitalistas é, portanto, um problema sem
solugdo’”.

E evidente que para Marx & questio posta por Rosa € uma falsa
questdo. Como ele demonstra em seus esquemas, a realizagdo dessa
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mais-valia pressup8e uma continua ampliagdo da escala de produgéo
da sociedade, um continuo e ininterrupto desenvolvimento das forgas
produtivas da riqueza apoiado exclusivamente sobre o trabalho
assalariado e o capital.

Os esquemas de reproduciio de Marx, que pressupdem a classe
capitalista e a classe operdria como os tinicos agentes do consumo social,
continham o erro, na falsa opinifio de Rosa, de ndo integrar em suas relagdes
as esferas de consumo situadas fora das relagdes capitalistas. Para Rosa
Luxemburg (1985, p. 241), “arealizacdo da mais-valia exige como primeira
condicdo um circulo de compradores fora da sociedade capitalista”. Para
ela (1985, p. 241), “o aspecto decisivo ¢ que a mais-valia ndo pode ser
realizada nem por operdrios, nem por capitalistas, mas por camadas sociais
ou sociedades que por si ndo produzam de modo capitalista’.

Rosa e os compradores externos da mais-valia

Como podemos ver, todos os argumentos de Rosa contrarios
aos esquemas de Marx giravam em torno de um mesmo objetivo: o de
mostrar a impossibilidade da expansio capitalista sem a existéncia de
um terceiro setor, de uma terceira classe, ou de uma terceira sociedade
capazes de comprarem parte da mais-valia global do sistema. Como diz
Iréne Petit (1976), “a tese central de Rosa afirma a impossibilidade de
enconirar tais compradores no interior de uma sociedade composta
exclusivamente de capitalistas e operdrios”.

Rosa criticava os esquemas de Marx por serem esquemas
fechados, acreditando que um verdadeiro esquema para a reprodugéo
anual do capital deveria ser um esquema aberto para outras classes ¢
sociedades ndo capitalistas. O ecletismo teérico de Rosa aparece com
toda for¢a nesta concepgdo de uma reprodugéo aberta para o consumo
exterior e dependente dele.

Ap6s descrever uma série de situagdes histéricas favoraveis a
realizacio externa da mais-valia na industria téxtil da Inglaterra nos
séeculos XVIII e XIX, e as relagdes desta indlstria com sociedades
nfo capitalistas do Oriente, da Africa e da América, Rosa sentenciava
dizendo que estes exemplos esclareciam o fato de que,
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pelo menos a mais-valia a capitalizar e a respectiva parte que lhe
corresponde na massa de produtos de cunho capitalistando podem serrealizadas
no Ambito capitalista, tendo forgosamente de buscar seus compradores fora
dessa drea; em camadas sociais e formas de sociedade que produzam utilizando
métodos nio-capitalistas (Rosa Luxemburg, 1985, p. 246).

Por esse motivo, Rosa definia o mercado externo como o
mercado situado fora das rela¢es de consumo capitalistas, composto
por compradores situados em camadas sociais e sociedades externas ao
modo de produgio capitalista. E mercado externo por ndo se situar no
interior das relagGes de consumo puramente capitalistas. Tais mercados
externos ndo se identificam, por isso, diretamente com os mercados
situados fora do pais ou de determinada regido capitalista.

O mercado externo para Rosa ndo se define por sua posigdo
geografica, ele pode compor-se inclusive de esferas internas aos paises
capitalistas, como a economia camponesa ¢ artesanal. Mercado externo
¢ sempre mercado de consumo marcado por relagdes de produgfio ndo-
capitalistas e pode estar geograficamente situado tanto dentro quanto
fora do pais em questdo. E externo em relagio as relagdes de produgéo
capitalistas ¢ pode assim, constituir-se de todos os tipos de relagGes
de produgdo pré-capitalistas. Trocas, por exemplo, entre industrias de
paises como Inglaterra e Alemanha constituem-se em trocas internas,
e troca da industria alemd com camponeses alemdes constituem-se em
trocas externas.

A existéncia destes compradores ndo capitalistas da mais-valia
excedente constituiria, dizia Rosa (1985, p. 251):

na condi¢do vital para o capital e para sua acumulagéo e constitui
dessa forma o aspecto decisivo do problema da acumulagdo do capital....
De uma ou de outra forma, enquanto processo histérico, a acumulaggo de
capital depende, sob todos os seus aspectos, das camadas e sociedades néo-
capitalistas.

Estas esferas externas atuariam, porém, ndo apenas como
compradores ¢ realizadores da mais-valia, mas atuariam também como
fontes de meios de produgdo e reservatdrio de forga de trabalho para os
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paises industrializados. Por esse motivo, afirmava Rosa (1985, p. 253),
“o capitalismo ndo pode existir sem 0s meios de producdo e a forca
de trabalho dessas formacgdes, nem sem a demanda destas do mais-
produto capitalista”.

Por isso sentenciava Rosa (1985, p. 285):

se o capitalismo, portanto, vive de formas econdmicas ‘nio-
capitalistas; vive, a bem dizer, e mais exatamente, da ruina dessas formas.
Necessitando: obrigatoriamente do meio nfo capitalista para a acumulagio,
dele carece como meio nutriente; & custa do qual a acumulacdo se realiza por
absorcio.

A concepgdo de Rosa Luxemburg é muito clara. Para ela, o
desenvolvimento capitalista € impossivel sem uma vasta extensdo
de 4reas nfo capitalistas do planeta que funcionem como sociedades
absorventes — como sociedades que absorvem o excedente da mais-
valia global produzida pela industria capitalista ¢ ndo consumida por
seus agentes. Este meio externo nfo-capitalista funciona na concepgdo
de Rosa como um meio comprador e consumidor. Os modos de produg@o
pré-capitalistas funcionam, assim, em sua concepgdo, como condigdo
fundamental para a expansfo capitalista. Sem esses modos atrasados a
reprodugio e a expansdo capitalista seriam completamente impossiveis.
Seria assim, acusando Marx de elaborar andlises fragmentarias,
inacabadas e abstratas no Livro II — analises que ndo correspondiam
com a realidade empirica do capitalismo — que Rosa pretendia corrigi-lo
ampliando a reprodugdo capitalista para além de suas fronteiras externas
e até os limites das na¢des nio-capitalistas. Sem encontrar compradores
para a mais-valia em expansdo dentro do sistema capitalista, seriam
estas nag¢des, entfo, que dariam sentido & acumulag8o capitalista, pois
seriam elas as compradoras da crescente mais-valia produzida pelos
paises capitalistas.

Como dizia Rosa (1985, p. 285):

Sem esses modos a acumulago de capital ndo pode efetuar-se.
Sob esse prisma, ela consiste na mutilagdo ¢ assimilagfio dos mesmos, €
daf resulta que a acumulagfo do capital ndo pode existir sem as formagdes
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ndo-capitalistas, nem permite que estas sobrevivam a seu lado. Somente
com 2 constante destrui¢@o progressiva dessas formagfes € que surgem as
condigdes de existéncia da acumulagdo de capital,

O imperialismo e a impossibilidade do capitalismo

Seria da “dialética” entre producfio interna e compra € consumo
externos que viria o colapso fatal e destruidor da sociedade capitalista.
A partir do momento em que essas formagdes sociais atrasadas fossem
inteiramente conquistadas e transformadas pelo avango planetério do
capitalismo, a sociedade capitalista entraria inevitavelmente em colapso
¢ se abriria para a revolucdo e o socialismo. No momento em que o
esquema de Marx correspondesse completamente a realidade historica
do capitalismo, este entraria inevitavelmente em sua etapa terminal
¢ afundaria em meio as suas proprias contradi¢cdes insoliveis. N&o
encontrando mais mercado externo para a realizacfo de sua mais-valia
excedente e nfo tendo mais nenhuma nago atrasada para conquistar €
transformar, o capitalismo entraria na sua fase final, a fase imperialista.

Como dizia Rosa (1985, p. 285):

a. impossibilidade - de' haver acumulaciio significa, em  termos
capitalistas, a impossibilidade de um desenvolvimento posterior das for¢as
produtivas €, com: isso, a necessidade objetiva, histérica, do declinio
do capitalismo. -Dai resulta o movimento  contraditorio - da Gltima fase,
imperialista, como periodo final da trajetdria historica do capital.

Foi com essa concep¢do que Rosa Luxemburg entrou para a
histéria do marxismo como uma autora subconsumista ¢ fatalista.

A crise da acumulagdo de capital se define para Rosa, como temos
visto, como produto de uma escassez crescente de mercados externos
para a realizagdo da mais-valia destinada a acumulagdo. A crise surge,
assim, da contradi¢do que existe entre essa necessidade intrinseca
do capital por mercados externos sempre mais extensos e do efeito
destrutivo que a acumulacdo de capital exerce sobre estes mesmos
mercados. O capitalismo atingiria seu limite e esgotamento histéricos
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no momento em que todas as nagdes do planeta estivessem inteiramente
dominadas por suas forgas produtivas. Momento esse que coincidiria
com o maximo de progresso capitalista sobre o planeta.

O imperialismo surge, assim, nesta abordagem, como a politica
de conquista colonial das grandes poténcias sobre estes mercados néo-
capitalistas situados fora do pais. Por isso, dizia Rosa, “quanto mais
violento, enérgico e exaustivo é o esfor¢o imperialista na destrui¢do das
culturas ndo-capitalistas, mais rapidamente ele desirdi a base para a
acumulacdo do capital”. Uma politica em defesa destas culturas contra
a agressdo ¢ a rapina capitalista aparece, a partir desse ponto de vista de
Rosa, como uma politica em contradi¢do com o movimento objetivo do
sistema capitalista, pois “o imperialismo tanto é um método historico
de prolongar a existéncia do capital, quanto o meio mais seguro de
por objetivamente um ponto final em sua existéncia” (Rosa Luxemburg,
1985, p. 305).

O capital atingiria naturalmente seu declinio ou colapso, porque
através da conquista imperialista reduzia-se cada vez mais 0 nimero
de mercados externos n#o-capitalistas capazes de servirem como
escoadouros da mais-valia produzida no centro industrial do planeta.
Lutar pela conservagio dessas culturas e sociedades atrasadas seria uma
politica anti-revolucionaria porque atrasaria o colapso final do sistema e
porque lhe daria uma sobrevida que em nada interessaria ao movimento
operério e socialista internacional. Sob este ponto de vista, ndo faltam
motivos para que o marxismo seja acusado de ser uma concepgdo
europeista e positivista da histéria humana.

Conclusao

Na concepgio dialética de Marx, o consumo da riqueza excedente
produzida pela sociedade capitalista seria realizado pela propria
sociedade capitalista e seus agentes. Assim, produgdo e consumo
formam uma unidade, ainda que contraditéria, no interior do sistema.
No esquema eclético de Rosa, o consumo desta riqueza excedente seria
realizado pelas sociedades ndo-capitalistas e seus agentes. No esquema
de Rosa temos, entdo, um sistema dicotdmico onde de um lado estaria a
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sociedade capitalista, com seus agentes e forgas produtivas produzindo
a riqueza, e de outro lado estariam as sociedades ndo-capitalistas
funcionando como compradoras ¢ consumidoras desta riqueza. Temos
um esquema nada dialético do ponto de vista dos esquemas de Marx.
No fundo desta concep¢do mecénica e funcional de Rosa
estavam a incompreensdo do carater dialético do Capital e o
desconhecimento completo da 16gica hegeliana — aliados a sua
incapacidade de aceitar que a sociedade capitalista nfdo esta
regida pelo consumo, mas pela produgdo. Este desconhecimento
¢ desprezo pela logica hegeliana e pela dialética do Capital sdo
confessados por Rosa em carta de 8 de margo de 1917 enderegada
da prisdo ao seu amigo Hans Diefenbach. Segundo as palavras da
propria Rosa, a estrutura do primeiro volume do Capital de Marx
lhe parecia tdo abominédvel que para compreendé-la precisaria de
uns 5 anos de trabalho arduo ou 10 anos sem direitos civis algum.
Para ela, a estrutura formal de sua obra 4 acumulacdo de capital era
extremamente mais simples que a do Capital de Marx e a da Ciéncia
da Logica de Hegel (Roman Rosdolsky, 1986, p. 540).
Seria, assim, sem as dificuldades da dialética do Capital, mas
com a simplicidade do ecletismo, do empirismo e da histéria que o
imperialismo e as crises do capital deveriam ser explicados segundo
Rosa. Desse modo, ndo seria da relacfio contraditéria do capital
consigo mesmo, mas da sua relag@io contraditéria com os mercados
externos que surgem as crises e as barreiras ao processo ininterrupto
da acumulag¢@o capitalista. Esta rela¢do € contraditéria segundo Rosa,
porque ao conquistar estas na¢Oes atrasadas € ao transforma-las em
nagdes capitalistas industrializadas, o capital estaria destruindo seus
mercados externos e transformando-os em mercados internos, tornando
a realizagfo da mais-valia numa tarefa impossivel de ser alcancada.
Como podemos perceber, a critica de Rosa Luxemburg aos
esquemas de reprodugdo social do capital de Marx deve ser explicada
pelo fato de que ela nunca levou em consideragdo o problema do método
de exposi¢do empregado por Marx em O Capital. Segundo Roman
Rosdolsky, um dos primeiros estudiosos da relagdo entre O Capital
de Marx e a dialética hegeliana, Rosa subestimou no pensamento de
Marx a assim chamada heranca hegeliana, e por isso ndo compreendeu
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com total clareza a estrutura dialética de O Capital. Como diz ele, a
interpretagdo errbnea dos esquemas de reprodugfio por parte de Rosa
“parece estar enraizada na compreensdo insuficiente da metodologia
da obra de Marx” (Roman Rosdolsky, 1986, p. 540). Rosa “subestimou
a importdncia da assim chamada ‘heranca hegeliana’ do pensamento
de Marx, e por isso ndo compreendia com total clareza a estrutura de
sua obra” (Roman Rosdolsky, 1986, p. 540).

Rosdolsky cita em nota de rodapé (nota 123) a carta ja citada
acima por nés, onde Rosa reclamava da complexidade da dialética de O
Capital e da 16gica hegeliana, e comenta que isso demonstrava o quanto
Rosa passava por cima do contetido dialético da obra de Marx. Como
dizele (1986, p. 541), “Rosa Luxemburg entendeu mal o papel que cabe
ao modelo de uma sociedade puramente capitalista na obra de Marx”.
Foi por desconhecer o carater dialético da obra de Marx e por acreditar
que os esquemas do Livro II deviam corresponder inteiramente a
realidade empirica da acumulacéio capitalista, que Rosa buscou uma
solucdio externa € ndo dialética ao problema da acumulag@o capitalista.

Foi o preconceito de Rosa Luxemburg com a dialética hegeliana
que a impediu de compreender que somente num modelo livre de
toda interferéncia externa e perturbadora poderiam ser percebidas
as tendéncias evolutivas gerais da sociedade capitalista. Assim,
desconhecedora da dialética do Capifal, Rosa tomou o0s esquemas
de Marx como algo estético ¢ acabado, ¢ ndo como momento de um
pensamento vivo e em movimento que seria concluido apenas com a
exposi¢do do Livro III.

Foiessaincompreensdo do carater dialético daexposi¢dodo Capital
que levou Rosa a criticar, erroneamente, os esquemas de reproducdo
social do Livro II, desconhecendo, assim, o carater provisorio desse
Livro. Sem essa compreensdo, Rosa foi buscar na empiria € nos fatos
— que podem ser facilmente contestados por novos fatos — argumentos
para criticar uma obra de critica filoséfica e dialética a essa mesma visdo
factualista e empirista do sistema capitalista: a visdo dos economistas.

O modelo de uma sociedade puramente capitalista em Marx tinha
em vista demonstrar exatamente o que Rosa nfio conseguia perceber: que
dentro de certos limites e condicdes, a sociedade capitalista prescinde
completamente de quaisquer elementos externos para se desenvolver,
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como o Estado e a existéncia de terceiras pessoas, para consumir a

riqueza excedente por ela mesma produzida.
Como diz Rosdolsky (1986, p. 541):

ao haver passado-. isto. por alto, Rosa: Luxemburg nfo levou em
conta que todos os resultados da analise do processo da reprodugéo do tomo
11 somente- podiam- ser de indole proviséria, isto ¢, que necessitavam: ser
completados com as etapas ulteriores e mais concretas da andlise.

Abstract
This article intends to show that Rosa Luxemburg was wrong in her criticism of Marx’s
reproduction schemes in the Capital: At Marx’s work, Capital, he demonstrated that the
economic reproduction of capitalist society was a process entirely endogenous, leaded
exclusively by the capitalist class and working class. According to him, the capitalist
society produced and reproduced its proper basis without needing a third social
class external to the system. Rosa Luxemburg considered this Marx’s conception an
abstract conception and separated from the real economy. According to her, capitalist
accumulation is impossible without a third class external to system. This third class
will act as buyer and consumer of the plus-value destined to the accumulation. This
article will show that this conception has its source in the misunderstanding of Rosa
Luxemburg about the dialectical method of exposition used by Marx in the Capital.
Key-words: capitalist accumulation; Karl Marx; dialectical method; Rosa Luxemburg.
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A superexploracao da
forca de trabalho no Brasil
Mathias Seibel Luce!

Resumo

A categoria da superexploracdo da forga de trabalho, elaborada por Ruy Mauro Marini
como: fundamento da teoria marxista da dependéncia, consiste em uma relevante
coniribuigdo a economia politica brasileira ¢ latino-americana. Neste artigo, o autor
procura demonstrar a vigéncia da categoria da superexploragdo para a anélise critica
das relagfes de produgio no capitalismo brasileiro contemporaneo.

Palavras chaves: superexploracio; teoria da dependéncia; marxismo; relagfes de
producio.

Classificacde JEL: B 51; J 01

Introducgao

A categoria da superexplorag@o da forga de trabalho consiste
em uma relevante contribui¢do a economia politica brasileira e latino-
americana. Elaborada por Ruy Mauro Marini como fundamento da
Teoria Marxista da Dependéncia (TMD), esta € uma categoria que vem
ganhando terreno no debate dos ultimos anos, com a publicagdo pouco
a pouco, no Brasil, dos escritos de Marini e de analises de diferentes
autores que discutem a superexploragdo e reivindicam o legado dessa
e de outras formulagdes da TMD que enriqueceram o marxismo latino-
americano a partir dos anos sessenta ¢ setenta.!

Neste artigo, procuraremos demonstrar a vigéncia da categoria
da superexploragdo para a andlise critica das relagdes de produgéo no

i Professor do Departamento de Histéria - UFRGS. Correio eletrfnico: mathiasluce@hotmail.
com. Agradeco os comentédrios de Niemeyer Almeida Filho, Marcelo Carcanholo ¢ Jaime

Osorio.
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capitalismo brasileiro contempordneo. Reconhecendo que, todavia,
falta entre os seguidores da trilha de Marini estabelecer um parémetro
comum que permita operacionalizar essa categoria analitica para o
estudo de situagBes histérico-concretas, o artigo pretende, a luz de
analise empirica, deixar uma contribui¢fo nesse sentido, sem a pretensao
| de resolver a questio.
; O texto encontra-se dividido em quatro se¢des. Partindo de uma
| breve recapitulagdo da definicdo da superexploragdo no &dmbito da
TMD, em Marini e Jaime Osorio, ¢ apontando os principais equivocos
interpretativos cometidos por alguns autores em torno da compreenséo
da categoria em exame; dedicamos a seguir duas se¢Bes 2 analise de como
as diferentes modalidades/formas da superexplora¢ao se comportaram
no Brasil da década de 2000, avaliando suas diferentes combinagdes. Na
secdo final, concluimos com o argumento de que, durante os anos Lula,
houve o incremento da superexploracéo da forga de trabalho no Brasil,
a despeito do aumento do poder de compra do saldrio minimo, dado
que houve o aprofundamento de outros mecanismos que configuram o
fenémeno da superexploragdo.

A superexploragdo na TMD

De acordo com Marini, na superexploragio da forga de trabalho,

a caracteristica essencial estd dada pelo fato de que sdo
negadas ao trabalhador as condigdes necessarias para repor o desgaste
de sua forca de trabalho [...] [seja] porque se obriga o trabalhador a um
dispéndio de for¢a de trabalho superior ao que deveria proporcionar
normalmente, provocando assim seu esgotamento prematuro; [...]
[seja] porque se lhe retira inclusive a possibilidade de consumir o
estritamente indispensavel para conservar sua forga de trabalho em
estado normal.

A consequéncia disto — complementa Marini — € que o trabalho
acaba sendo remunerado abaixo de seu valor, configurando uma
superexploragfo.? Para o autor, existem quatro formas mediante as quais
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a superexploracdo se pode dar: (a) a conversdo de parcela do fundo
de consumo do trabalhador em fundo de acumulacfo do capital; (b) o
prolongamento da jornada de trabalho; (¢) o aumento da intensidade do
trabalho; (d) o aumento do valor histérico-moral da for¢a de trabalho
sem pagamento correspondente.’

Entre os continuadores do programa de investigacéo estabelecidoa
partir da obra de Marini, Osorio (1975) trouxe contribui¢des importantes
para pensar a categoria da superexploracdo. Conforme Osorio, as
reticéncias de muitos criticos de Dialética da Dependéncia devem-
se ao fato de “superexplorac@o” nio ser uma categoria que apareca
em O Capital (OSORIO, 1975; 2009). Nos livros I ¢ II de sua obra
magna, Marx seguira a premissa de que as mercadorias sdo compradas
¢ vendidas pelo seu valor. A razdo desse pressuposto pode ser atribuida
ao objetivo de Marx de demonstrar que, ainda sob os termos da lei do
valor — ou seja, ainda quando a forca de trabalho seja paga através de
uma troca de equivalentes — ocorre a exploracdo capitalista.*

Entretanto, o préprio Marx deixou registrada a observagdo a
respeito da tendéncia de a forca de trabalho nfo ser remunerada pelo
seu valor, o que ele chamou de exploracio redobrada. Por outro lado,
essa colocagdo nfo ocupou sua atencdo de maneira mais detida em O
Capital, dado o nivel de abstragdo que presidia seu raciocinio ali. O
recém-exposto € o que justifica o procedimento de Marini ao criar uma
nova categoria de andlise no d4mbito do marxismo: “€ o conceito de
superexploragdo justamente o que vem a preencher esse vazio tedrico
na andlise da exploragdo capitalista”.’

Osorio resume o fendmeno da superexploragéo a uma espécie de
“violagdo” do valor da forga de trabalho:

A superexploragio da conta das formas assumnidas pela violagdo do
conjunto ‘de condigGes necessdrias para a produgéio ¢ reprodugfio da forga
de trabalho, nos processos de produgdo e circulagio:. Da conta; entdio, das
formas de violagdo do valor-da for¢a de trabalho. Quando a exploragio
capitalista adquire caracteristicas que implicam a desconformidade do valor
de troca da for¢a de trabalho, estamos falando de uma exploracdo capitalista
quie assume um cardter superexplorador (OSORIO, 1975).°
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A formulag8o de Osorio corresponde ao argumento de Marini,
em Dialética da Dependéncia, quando este tratou da “transgressfo do
intercdmbio de equivalentes”. Desde logo, os vocébulos fransgressdo
e violagdo ndo devem ser lidos no sentido de uma anulagéo da lei do
valor. Com efeito, para Marx, a lei do valor ndo implica a igualdade de
precos (no caso, salarios) e valor (valor da forca de trabalho).”

Como entdo sustentar a ideia de que a categoria da superexploracédo
expressa uma “violacdo” do valor da forga de trabalho, sem pressupor
a violagdo da lei do valor? A resposta reside em que a dialética
marxiana em O Capital, ao desvelar as leis de funcionamento do
capitalismo, captou leis que sdo de tendéncia e que podem apresentar
contra-tendéncias cumprindo uma fung¢fo de contrarrestar os efeitos
das primeiras. Assim como Marx discutiu a capacidade de o capital
contrarrestar a lei da queda tendencial da taxa de lucro através do
comércio exterior, a superexploracdo da forca de trabalho consiste de
uma lei de tendéncia propria do capitalismo dependente, a qual segue a
orientacdo de contrarrestar a transferéncia de valor a que as economias
dependentes estdo submetidas na divisdo internacional do trabalho.?

A categoria da superexploracdo deve ser entendida, portanto,
como (1) um conjunto de modalidades que implicam a remuneracéo
da forca de trabalho abaixo de seu valor e o esgotamento prematuro da
forga fisico-psiquica do trabalhador; (2) e que configuram o fundamento
do capitalismo dependente, junto com a transferéncia de valor e a cisdo
entre as fases do ciclo do capital.

Nio obstante os argumentos acima, a categoria da superexploraggo
ainda € mais conhecida pelo o que seus criticos pensaram que ela fosse
do que pelas formulagdes de seus proprios propositores. Além disso,
sdo comuns os equivocos interpretativos acerca de seu significado —
derivados ou ndo dos argumentos dos adversarios tedricos das teses de
Marini.

O primeiro desses equivocos € a confusdo entre superexploragéo
e uma explorag@o baseada na mais-valia absoluta. O segundo € o que
toma a superexplora¢do como sinénimo de pauperizagdo. O terceiro
erro é uma leitura que entende a superexplora¢do como um determinado
grau que os niveis de exploragdo atingem, quando a taxa de mais-valia
se eleva acima de certo patamar.’
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A superexplorag@o nfo se confunde com uma extragdo de mais-
trabalho baseada predominantemente no método extensivo, embora o
prolongamento da jornada de trabalho seja uma das formas possiveis de
superexplorar o trabalhador; também nfo € sindnimo de arrocho salarial
ou pauperizaggo. Um metaltirgico que ganha 2.500 reais mensais pode
estar sendo superexplorado mediante um ritmo (intensidade) extenuante
de trabalho, provocando o esgotamento prematuro de sua corporeidade
fisica; por fim, a superexploragio tampouco corresponde a certo patamar
atingido pela taxa de mais-valia. Pensemos em dois capitais A e B,
consumindo forca de trabalho em uma jornada de mesma duragéo, de 8h.
E tomemos por referéncia que no capital da empresa A o tempo de trabalho
necessario e o tempo de trabalho excedente sejam respectivamente de
4h cada e a taxa de mais-valia, de 100%; e que, no capital da empresa
B, o tempo de trabalho necessério seja de 6h e o tempo de trabalho
excedente, de 2h. Nesse segundo caso, a taxa de mais-valia € de 33%. A
superexploragfo pode ocorrer no capital B, que opera a uma taxa de mais-
valia inferior, e ndo se configurar no capital A. Basta uma combinagéo de
métodos intensivos de extragdo de mais-valor e da compresséo salarial,

de tal modo a que se “viole” o valor da forga de trabalho no processo de
trabalho do capital B, sem que ocorra em A.

A partir dessas observagdes, aproximamo-nos melhor do contetdo
do fenémeno.

Jornadas de trabalho mais longas e mais intensas

A forma mais evidente de superexploragdo € a contratagdo do
trabalhador por baixo do valor da forga de trabalho — ou a converséo de
parcela do fundo de consumo do trabalhador em fundo de acumulagéo do
capital. E o que grosso modo denomina-se arrocho salarial, a perda do poder
de compra dos salarios. Essa modalidade ¢ mais saliente porque remete mais
explicitamente ao conflito dos antagonistas histéricos, capital e trabalho,
entre a producdo da riqueza ¢ o controle da riqueza produzida. A questdo
salarial € o Angulo mais lembrado hoje em dia por envolver diretamente as
lutas sindicais pela preservago ou melhora do poder de compra do salario,
sobretudo ap6s a regulamentagfio da jornada de trabalho. ™
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Hoje, diante da constata¢éio do aumento do poder de compra do
salério minimo com relagdo ao prego da cesta basica, cria-se a aparéncia
de que a classe trabalhadora brasileira estaria obtendo avangos em
relagfio ao capital. A Tabela 1 mostra a evolugfo do salario nominal em
relacdo ao indice geral de precos no Brasil, na Gltima década. !

Tabeln 1
Heniisid 4o Salario Mininb 20030030
Peripdo © Saliro Reajuste b 8 Aunistic
Minimo Nominal % Renl
RE i %

Abrilde 002 ‘ 200,00

Abrilde 2005 29000 204 g 123
Abril ge 2004 26060 83 706 119
Abi] de 2005 30006 1536 861 £23
Abril e 2006 150,60 1667 421 1306
Abrilde 2007 38000 557 30 5,10
Wiaro de 2008 41590 931 dog a0
Fovereiro de 2009 46500 1208 82 .78
Javeirn de 2010 B 968 345 601
Toml periodo e 15500 6593 5i57

Fomte: DIEESE. 2010 p3.

A afirmacg3o que supSe uma distribuicéo de renda “mais justa” na
atualidade € contestada quando comparamos a evolucdo daremuneragéo
do trabalho com a remuneracdo do capital. Quando se diz que o pais
esta crescendo e distribuindo renda simultaneamente, se encobre o fato
de que, na verdade, nfo se alterou a distribuigfo da riqueza entre 0s
rendimentos do trabalho e o rendimento do capital ao longo desses anos:

Observe-se que a renda social cuja distribuigéo estd melhorando € a
massa de rendimentos do trabalho, adicionada dos pagamentos de beneficios
monetarios da politica social. Mas esta expressdo- dos rendimentos do
trabalho, acrescida dos “beneficios sociais”, segundo o proprio IBGE apura
nos levantamentos da Contabilidade Social, € ¢ continua sendo a parte menor
da distribuigfio de renda no Brasil {...] (DELGADO, 2010, p.414).
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E o que se vé& na Tabela 2, abaixo.

Tabela 2
,?aﬂicigag%d ‘e do capied narenda inteme: 20002006

...

i TR T
Parcelus da tenda tnterng

1 Renda Tridena Brats 100,00 100,00 10000 10000
1. Saldrios & oiderados 200 3196 3050 . 3109
2, Béneficlos socials {monetirios} 1259 M 101526 1539
197 = Renda monerdria dotiabalhos | 4569 4606 4B1E . 4568
111~ Betelicios nic mqnezérms {848y (8 3&) @32 (3348
1Y < Rendinenios do Caphal® 4537 4447 4309 454l

‘ Forig DEL(}ADO 20!}9 de T dados do S;stema de Contas Maclonais do Bragih =~ 20002005 ¢
Bistema de Contas Nacionals 2002-2006. Rio de lensiro, IBGE. 2008 (» sonstrucio do agragado “rends
mmetérsa do trabalho” ¢ de Delpadal.

%3 o8 renidimentos do capital wo obtidos nissu fonte estailsties wadinnte 5 “sprgacio: do excedents
apcmcmm& b acmwde dos “s'enﬁmenm mistos trabalhio-capital” (m}ta de Delzadol:

De acordo com o autor, nos anos Lula houve pequena melhora da
relacdo entre a rubrica que representa os rendimentos do capital e a que
representa os demais rendimentos, em favor desta dltima, embora sem
alterar o nivel de desigualdade entre elas. Por conseguinte,

todo o debate que vai aos meios de comunicagfo relativamente a
distribui¢@o de renda trata dos 45% a 48% da Renda Interna Bruta (igual ac
Produto Interno Bruto) que v3o para as pessoas fisicas {...]

()

A outra. parte, que. vai para as pessoas juridicas (empresas
principalmente) sob a forma de juros, lucros, dividendos, aluguéis, etc., cujo
numero de recebedores fica entre 1% e 2% da populagéo, apropria-se de
igual fatia da Renda Interna — algo em torno de 45%. Os 10% que fecham
esta totalidade estfio referidos a recursos de manuteng3o e ampliagdo das
magquinas burocraticas (DELGADO, 2010, p.414-15).

Com isso, manteve-se a enorme desigualdade entre a massa
salarial e o excedente operacional bruto (lucro), apenas maquiada nas
estatisticas pelos efeitos da politica social do governo. Uma andlise mais
aguda, portanto, demonstrard que se manteve a tendéncia de declinio da
massa de saldrios e ordenados na renda interna, detida somente pelos
programas de transferéncias governamentais. Como argumenta, ainda,
Delgado: -
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Para situar a analise da desigualdade da renda no &mbito em que
esta tem revelado alguma melhoria — os rendimentos do trabalho pagos as
familias -, € preciso, contudo, apontar para as verdadeiras causalidades. Tém
sido os pagamentos de beneficios e a prestagfio de servigos das politicas
sociais (satide e educagfio principalmente) os principais responséaveis pela
compensagio no declinio da massa de “saldrios e ordenados” na Renda
Interna [...]."2

Do ponto de vista da estrutura de classes, isso néo corresponde em
distribuicfo da renda no seio dos antagonismos classistas do capitalismo
brasileiro. E aqui que entra a relevancia do resgate da critica aguda
proporcionada pela categoria da superexploragdo, que permite capturar
o movimento real das relagBes entre capital e trabalho nas suas multiplas
dimensdes, do ponto de vista da producéo e circula¢do do valor.

A seguir, examinaremos indicadores empiricos da superexploragéo
no Brasil, através do prolongamento da jornada e do aumento da
intensidade do trabalho, nos anos 2000. A discussdo dos dados sera
antecedida por algumas reflexdes tedricas que auxiliem a analise.

O prolongamento da jornada de trabalho e a intensidade do
trabalho sfo duas formas de superexploracdo que tém se agudizado
nos tltimos anos, no decurso do processo de reestruturagéo produtiva.
A importincia desses mecanismos € desdenhada nas andlises
convencionais. A aparéncia de que a Constitui¢do Federal de 1988 teria
estabilizado a jornada de trabalho em 8h didrias, por um lado, € a falta
de preocupagdo analitica com a questéio da intensidade-produtividade,
por outro, deixando-se levar pela ideologia crescimentista, retiram toda
atengfo para problemas que exigem cada vez mais a analise critica.

Suponhamos que o tempo normal de vida util da for¢a laboral
de um trabalhador seja de 30 anos. A existéncia dessa forca de
trabalho, considerando seu desgaste médio e tudo o mais constante,
serd consumida em 1/10.950 a cada dia de trabalho. Agora, se essa
forca de trabalho for consumida em dez anos em vez de trinta anos e,
pagando-se por ela o equivalente aos mesmos 1/10.950 didrios em vez
de 1/3.650, ao final serd pago apenas 1/3 de seu valor didrio. Mesmo
que o trabalhador nfo tivesse perdas no poder de compra do seu salario,
estariamos diante de uma situa¢do em que o capitalista pagaria pelo uso
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da for¢a de trabalho de um dia empregando a forca laboral de trés dias.
A consequéncia disso € o esgotamento prematuro da forga de trabalho,
O esgotamento de sua corporeidade vital, de sua energia fisico-psiquica
(OSORIO, 1975; 2009).

Conforme argumentou Marini, “a exigéncia de mais-trabalho ao
operario, mediante procedimentos extensivos ou intensivos, ao provocar
fadiga e esgotamento, resulta no incremento do que Marx chamou ‘as
pestes de guerra do exército industrial’”’, que tém nos acidentes de
trabalho um de seus indicadores mais representativos (MARINI, 2000,
p-229). O prolongamento da jornada de trabalho além da jornada normal
constitui um aumento da exploracéo extensiva do trabalhador. Sob esta
forma de exploragdo do trabalhador, o aumento da extracdo de mais-
valia € obtido através do prolongamento da jornada de trabalho sem
aumento correspondente de salario. O prolongamento da jornada por
anos reiterados, mediante o uso sistematico de horas-extras, atinge um
momento em que — mesmo com o pagamento de remuneracdo adicional
pelas horas cumpridas além da jornada normal — o trabalhador nfo rep&e
o desgaste de sua forga fisico-psiquica, implicando o seu esgotamento
prematuro.

No Brasil, essa tendéncia pode ser observada através do
instrumento da hora extra, que vem sendo utilizada de uma maneira
que, de longe, extrapola a condi¢do de excepcionalidade fixada em lei.
Em média, 40% dos trabalhadores brasileiros cumprem jornadas com
mais de 44 horas, superando assim a determinacfo legal (DIEESE,
2009, p.3; 2006). '

Segundo dados da PNAD, em média 25,5% dos trabalhadores
das regides metropolitanas cumpriram, entre 2003 e 2009, jornadas de
trabalho semanais de 49 horas ou mais, como demonstra a Tabela 3.
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Tabela s
Phoulenio Gupads sons jorada de irabialiie senvanal dciima da 6mdE Tegal dé Giabdlng

Ferivdo 2001 2002 2003 2004 2008 2006 7007 2008 2008
Acimy
dedin,
B % .

i 50,2 496 AT3 A58 45,2 432 wa 385
Acima ; :
dedgn b 302 296 285 g i 233 252 228 220
sy %o

Fonter OIT, PHATY: Dados dé 2008 & 2009 PNAD,
How (%1 populacio tabalhadors maseuling
Nota (%1404 44&1 sgnvanls;
Em alguns setores, esse percentual chega a 60% (DIEESE, 2009,
p.3; 2006), como no coméreio, onde a persisténcia de elevadas jornadas
semanais t8ém uma de suas causas na implementacdo da legislagdo que
autorizou a abertura do grande comércio aos domingos. A Tabela 4
mostra o contingente de assalariados que cumprem jornadas superiores
4 jornada normal de trabalho, fixada em 44 horas semanais.
Tabela 4
Proporcio dos assalariados que trabalhot além da joritada legal semanal
Regido Metropolitania de S80 Paulo - 2003/2005

. , (e %)
Setorde. | 2003 2004 3005
Atividade L , o
Total T g 428 ‘ 206
Indistria ! 432 Ara 322
Comércio 60.6 59,1 56,6
Sérvico 1 394 382 36,7

Fonte: DIEESE, 2006, p.6. Com dados de: Convénio DIEESE/SEADE, MTE/FAT. PED —
Pesquisa de Emprego s Desemprego:.

Uma parcela significativa dessas horas-extras ndo € paga ao
trabalhador. O nfio pagamento das horas extras é uma pratica comum
entre as empresas de pequeno porte. Esse é um dado importante diante
do argumento que insiste em dizer que a contradi¢&o principal a grassar
o capitalismo brasileiro na atualidade se da entre as grandes empresas,
de um lado; e as pequenas e médias, de outro — e ndo entre capital e
trabalho.

Mas o expediente mais significativo, utilizado especialmente
pelas grandes empresas, ¢ o do banco de horas. Sua peculiaridade é
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que constitui um instrumento de superexploragéo da for¢a de trabalho
reconhecido pela legislagdo brasileira, desde o inicio do processo de
flexibilizagdo das leis trabathistas que tomou curso no pais, dispensando
o pagamento das horas trabalhadas além da jornada normal.

A figura do banco de horas foi criada no governo Fernando
Henrique Cardoso, por meio da Lei 9.601/98. Antes disso, contudo,
a pratica fora implementada a partir de 1996 na Volkswagen de S&o
Berardo do Campo, perseguindo o objetivo de uma maior acumulagio
capitalista:

A jornada, antes fixa, passa a ser exercida a mercé das necessidades
da empresa em face das demandas do trabalho. No entanto, ao contrario de
gerar vantagens para os trabalhadores, a jornada flexivel, além de desorganizar
a parca vida familiar e social da classe, conta ainda com outra face: a redugio
salarial, j4 que nos periodos de aumento da produgfio o grosso das horas ou
dias que excedem a jornada regular deixa de ser pago com base no previsto
na CLT (em dinheiro ¢ com seus devidos adicionais) (PRAUN, 2006, p.163).

A maior parte das grandes empresas adotou o banco de horas e
transformou-o em pratica corriqueira. Instituido por FHC, o subterfgio
do banco de horas foi mantido pelo governo Lula, possibilitando aos
patrdes ampliar conforme sua conveniéncia as horas extras, sem pagar
por elas.?

Ha, ainda, outra forma importante de aumento da jornada: a
necessidade do trabalhador ter mais de um emprego para se sustentar.
Assim, mesmo que n#o se altere ou até se reduza levemente a jornada
por emprego, ao se ter de trabalhar em mais de um emprego ocorre um
aumento disfar¢ado da jornada.* Com isso, o dado que aponta como
44h semanais a dura¢do média do trabalho precisa ser desagregado por
setores do emprego, como vimos no caso do comeércio.

Outra forma de superexploragdo ¢ o aumento da intensidade
ou do ritmo de trabalho. O aumento da intensidade leva a um maior
dispéndio de forga fisico-psiquica. Esse desgaste adicional, assim como
no prolongamento da jornada de trabalho, a partir de certo patamar
nfo pode ser reposto mediante o aumento da remuneragdo, pois o
consumo de mais valores de uso ndo poderd compensar o desgaste
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intensivo da corporeidade do trabalhador (OSORIO, 1975; 2009). O
principal problema metodoldgico para o estudo dessa modalidade da
superexploracio ¢ distinguir intensidade e produtividade. “Trata-se, de
fato, de um fenémeno dificil de ser captado a nivel de dados globais”
(MARINI, 2000, p.227).

Adrian Sotelo, em estudo sobre o Meéxico, apresenta uma
alternativa metodoldgica que consideramos valida, ~conforme

apresentada no Quadro 1.

Quadro' L, Prodotividede ¢ intensidede da forga de trabalbe

Caso Duando ¢ desgaste O ncremento da
fisleopsiguics ¢ : : produtividods ¢

Casoh Tgual Maior (por trensferéncie de valor
da tecnolozia)

Caso B Maiat. Malor {desgatte do. operiric
“transferéncia tecnologia)

Casa T ) WMénor. fgual {por ioansferéncia do valor
da teenologial

‘Fonte: SOTELO VALENCIA, 2004, p. 14y

De acordo com Sotelo, do ponto de vista abstrato, o incremento
da produtividade pode se dar tanto com um nivel de intensidade estavel,
maior ou menor.

“En el caso a el mismo esfuerzo se ve acompafiado de mejoramiento
de los instrumentos y herramientas de trabajo y/o de la organizacion del
trabajo y, por tanto, aumenta la productividad. En el caso b se despliega
un mayor esfuerzo que se acompafia también de mejoras tecnologicas en
los instrumentos, herramientas de trabajo y/o en la organizacion del trabajo
en donde el aumento de la productividad es resultado tanto del mayor
desgaste fisico-intelectual como del derivado de lasmejoras técnicas y
organizacionales. Por ultimo, en el caso ¢ frente al mejoramiento de los
instrumentos y herramientas de trabajo, ¢l incremento de lineas con un menor
desgaste fisico y psiquico del trabajador es resultado de las mejoras técnico-
organizacionales. Tenemos, entonces, las siguientes proposiciones. En los
tres casos (ideales) todo aumento de productividad, independientemente del
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grado de desgaste de la fuerza de trabajo, se acompafia de mejoras tecnoldgicas
v/o de la organizacion del trabajo, creacion de grupos de andlisis, just in
time, rotacion de puestos, perfiles de puesto, etc.., asi como de transferencias
de valor que posibilitan el uso productivo de la fuerza de trabajo con igual,
mayor o menor desgaste” (SOTELO VALENCIA, 2004, p.190).

Agora, na economia capitalista, um nivel de intensidade menor
nfo justificaria a aplicagdo de novos padrdes de produtividade, pois
exerceria efeito contrario ao valor transferido pela tecnologia, quando
0 objetivo é aumentar a massa de valor produzido. A avidez do capital
por mais-trabalho pressiona permanentemente a que sejam tapados os
poros da jornada de trabalho ¢ a que se aumente a intensidade com
que € explorada a forga produtiva do trabalhador. O trabalho sob maior
intensidade amplia a taxa de mais-valia provocando maior desgaste
fisico do trabalhador, que em numerosos casos € obrigado a se submeter
a ritmos extenuantes.

E nesse sentido que deve ser compreendida a definigdo do autor:

“En suma, por intensidad del trabajo entiendo el incremento de la
produccion con cargo en el desgaste fisico-psiquico del trabajador, dentro de
un espacio v tiempo determinados: una hora, una jornada de ocho horas o en el
lapso de un afio; sin que se acompafie de un desarrollo tecnolégico sustancial de
los medios de produccion, de los instrumentos del trabajo o de la organizacion
sociotécnica del trabajo” (SOTELO VALENCIA, op. cit., p. 194).

A observagfo “sem que se acompanhe de um desenvolvimento
tecnoldgico substancial...” nfio deve ser lida como uma relagdo de
oposi¢do entre intensidade e produtividade. O vinculo entre ambas ja
foi demonstrado por Marx e confirmado pelo préprio Sotelo atraves
da representagdo do Quadro 1, acima. A ideia em questdo € que
existe a tendéncia de o nivel da intensidade se elevar acima do nivel
da produtividade, mesmo quando esta ultima passa por mudangas
significativas aumentando a for¢a produtiva do trabalho:

“En Telmex, los patrones y gerentes del primer circulo empresarial
- incluyendo a sus “intelectuales organicos” - no diferencian la intensidad del
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trabajo de la productividad porque la desconozcan, sino porque asi conviene
a sus intereses. De este modo hacen pasar la primera (que supone desgaste
fisico-iritelectual del obrero) por la segunda, como si el desgaste obrero no
ocurrieray el incremento de la produccion fueraresultado del progreso técnico
y de la mejor organizacion laboral en abstracto. Para ello recurren al siguiente
mecanismo: cuando el esfuerzo fisico-intelectual medio del colectivo obrero
alcanza los estandares vigentes de productividad-intensidad impuestos por
Ja empresa y aceptados por la directiva sindical, inmediatamente establece
un nuevo nivel por encima del anterior (nivel extraordinario)” (SOTELO

VALENCIA, op. cit., p.199).

Ou seja, sempre que pode, o capital procura aproveitar cada novo
avango nas forgas produtivas, cada inovagéo na organizagéo técnica do
trabalho para imprimir um ritmo mais intenso ao trabalho.

Essa tendéncia verifica-se no capitalismo brasileiro no exemplo
ja citado do banco de horas. Além do prolongamento da jornada de
trabalho, o banco de horas torna-se instrumento de elevacdo da
intensidade do trabalho, pois é nos periodos de pico de produgdo em
que se exigem o0s ritmos mais intensos.

Nesse aspecto, cabe mencionar o que diz o DIEESE: “o tempo de
trabalho total est4 cada vez mais intenso em funcfo das diversas inovagoes
técnico-organizacionais implementadas pelas empresas como, por exemplo,
a polivaléncia, o just-in-time, a concorréncia entre os grupos de trabatho,
as metas de produgdo e a redugdo das pausas”. De acordo com a entidade,
; “para essa intensificagio em muito tem contribuido a implantagdo do banco
l
|

de horas, pois, em momentos de pico, os trabalhadores sio chamados a
trabalhar de forma intensa” (DIEESE, 2009).

Um indicador para identificar se estamos diante de aumento da
intensidade e, por conseguinte, de maior desgaste fisico-psiquico da
forca de trabalho ¢ a ocorréncia de doengas laborais.!® Esse indicador
pode ser inferido mediante dois niveis de anélise. Um ¢ considerar
o registro global do pafs. O outro ¢ focar em empresas Ou ramos
econdmicos, confrontando produtividade, intensidade e ocorréncia de
doengas laborais/acidentes de trabalho.'

De acordo com dados do INSS, no Brasil quase dobraram os
acidentes de trabalho entre 2002 e 2008, passando de 393.071 a 747.663,
como se vé na Tabela 5.
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Tabetu s
HMimers ol de acidentes de vaballio o Brasil

Tinicn Trujsio ‘Doencade e Cat et
somUAT Bem CAT Trabatho com )
LAl
a8 3213 36,648 g 471 343
s 36114 30480 o 414341
31513 23903 6 da1800
39300 19.605 8 363868
3879 18487 g 390251
46881 el 6 a93.071
325 49642 21858 o 390.077
= 0338 30.194 & 485700
a98e1 71971 33096 g 499,680
407426 e 30,170 ¢ sizzi
€707 18005 23 5008 659523
438536 85.1% o Mese 202395 747663
L AeS T T EssEEE 0970 i S604 589

Foete BORDIGNON, 2000, Com dades dé NeUND, s inssavbe:

Para os 6rgios do governo, essa elevagiio de 40% € devida amudanga
na metodologia — que passou a incluir as aposentadorias por invalidez —e
ao aumento da apuragdo de casos de doengas ocupacionais, atraves de
registros CATY (INSS, 2009). Entretanto, a mudan¢a metodologica e a
maior fiscalizagdo nfo explicam todo o incremento dos registros. Dois
casos sdo bastante representativos para evidenciar a tendéncia de aumento
da superexploragdo mediante o aumento da intensidade do trabalho.

O primeiro deles € o da industria automobilistica, em cujo ranking
na produgfio mundial o Brasil encontra-se na quarta posi¢éo, atras de
Japio e & frente da Alemanha.'”® Em 1997, com o capital produtivo
de 12.000 trabalhadores, eram produzidos 37 carros a cada hora na
fabrica da GM de S#o José dos Campos. Em 2005, empregando 2.000
trabalhadores a menos, a mesma fabrica ampliava sua produgdo para
74 veiculos por hora trabalhada. Como saber o quanto desse aumento
da produgfo por hora trabalhada se deve a maior produtividade € a
maior intensidade? Mesmo sem dispormos dos indicadores para medir
a alteragdo nos meios de producdo e na organizagdo técnica desta
unidade fabril, o fato de 6.000 operarios da GM no Brasil terem passado
por afastamento por doengas laborais apenas no ano de 2008 — o que
representa 30% da forga de trabalho da empresa — ja € por si s6 uma
comprovagio irrefutavel de que a superexploragéo do trabalho mediante
aumento da intensidade cobra grande importancia nessa indistria.
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O outro caso que demonstra até onde vai o poder despotico do
capital sobre a vida do trabalhador € o de um ramo que compde 0 €ixo
dindmico do novo padréo de reprodugfo vigente na economia brasileira:
o setor sucroalcooleiro.’” O segmento obtém sua matéria-prima com
base no trabalho degradante dos cortadores manuais da cana-de-aguicar
que trabalham em condigdes alarmantes. Segundo estudo com os
cortadores manuais em atividade no interior paulista, em apenas dez
minutos cada trabalhador corta 400 kg de cana, desfere 131 golpes de
facdo e flexiona o tronco 138 vezes. Ao final de um dia de trabalho,
ap6s numerosas sequéncias de operagdes repetitivas e extenuantes, sdo
computados em média por trabalhador: 11,5 toneladas de cana cortada,
3.792 golpes de facdo e 3.994 flexdes de coluna. Como resultado, tem-
se expectativas de vida que nfo passam dos 35 anos de idade.”
Em ambos os casos extremos — o primeiro onde hd emprego da
tecnologia mais moderna na produgéo fabril; o segundo onde persistem
métodos arcaicos de produgfo — convive a imposi¢do de altos niveis
de intensidade do trabalho como método de extracdo de mais-valia.
E interessante notar como, através do aumento da intensidade, a
superexploragdo do trabalho pode ser verificada tanto na atividade do
metalirgico com qualificagfo profissional que recebe R$2.500 como
na atividade do boia-fria que recebe baixos saldrios trabalhando nos
canaviais. O que ha de comum entre ambos € o esgotamento prematuro
de sua corporeidade fisica. O fato de o metaltirgico receber, inclusive,
acima do salario minimo necessario calculado pelo DIEESE ndo pode
compensar, com maior quantidade de valores de uso, o nivel do desgaste
fisico-psiquico de sua energia vital.

Defasagem entre o valor histérico-social da forca de trabalho
e a remuneracao recebida

Por fim, cabe considerar uma ultima modalidade em que a
superexploragdo pode ter lugar que € a ampliagdo do valor historico-
social da for¢a de trabalho sem atualizagio correspondente no salério.
A alteragdo do valor historico-social encontra-se " relacionada ao
surgimento de novas necessidades sociais, fazendo aumentar o valor
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da forca de trabalho. Marini identificou essa alteracéo, discutindo-a em
Las razones... IMARINI, 2000).

No modo capitalista de produgdo — e particularmente no
capitalismo dependente — o avango das forgas produtivas mediante
nova composi¢do técnica do capital ndo tende a gerar concessdes a
classe trabalhadora, como ocorreu no capitalismo dominante em seus
anos aureos. A despeito disso, as transformagdes da sociedade foram
colocando novas necessidades, que fizeram aumentar a quantidade
de bens necessarios na cesta de consumo dos trabalhadores. Como
no capitalismo dependente a apropriagdo privada pelos capitalistas
da riqueza socialmente produzida pelo trabalho tende a se agudizar, o
hiato entre o valor histérico-social da forca de trabalho e a remuneragéo
recebida configura uma quarta modalidade de superexploragéo.

Esse processo pode ser captado através da comparagdo entre
a evolucdo da produtividade do trabalho e dos salarios praticados,
observada mediante o cruzamento da parte salarial no valor da
transformacdo industrial. Nilson Souza analisou esse indicador com
base em dados do sistema de contas nacionais (SOUZA, 1980).

Conforme dados do IBGE, houve variagdo da produtividade do
trabalho na industria de transformag@o em torno de 84% entre os anos de
1988 e 2008 (DIEESE, 2009, p.3), bem acima do movimento percorrido
pelos indices salariais. Este dado ¢ representado no Grafico 1.

; Giiics
i do rerdimisiio iidaio real Bk wciipados ind RIGRTTA; RMSP

1560 0 Vo 60 1805 fons 1965 1606 07 Loas 0e6 0T 2601 950 400 200 2005 Bock 2eb ek
e+ Erandinyenty Madio das Grupidos i nddsia RM.SPY iﬁ%?mduwidadsg

Fonay F&GE & QE%E[SGQM M‘E{ MM ViR
“Fonte: DIEESE 2010, Mercado de abulho: bmss!erm z\feluqm recinti s desafion.
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Nos balangos sobre a politica salarial dos anos Lula tem-se dito
| que dobrou o poder de compra do salario minimo. O que raras vezes se
menciona é que esse aumento do salario minimo néo foi suficiente para
recuperar as perdas acumuladas desde que tiveram inicio as politicas
neoliberais. Desse modo, a discussdo encontra-se mal colocada, pois
ao se restringir ao terreno superficial da comparacgo saldrio minimo
e inflacdio, desconsidera-se o que a CLT, conquista histérica das lutas
dos trabalhadores, estabelece como a quantia de meios de consumo
adequados para uma familia viver com dignidade e que o DIEESE
conceituou como saldrio minimo necessdrio*! Este possui um vinculo
com o que Marx conceituou como o valor histérico-moral da forga de
trabalho. Hoje em torno de 2.200 reais, o saldrio minimo necessario
equivale a mais de quatro vezes o saldrio minimo fixado para o ano de
2010, de 510 reais. Se ocorre uma regressdo do seu patamar € porque
estamos diante de uma situagio de defasagem entre o valor histérico-
social da forca de trabalho e a remuneragdo praticada.

H4 ainda outro ponto sobre o qual se pode estabelecer a discussdo
do valor histérico-social sem pagamento correspondente. De acordo
com o DIEESE, uma formaresponsavel pelo prolongamento do desgaste
fisico-psiquico do trabalhador sem contrapartida de remuneragdo sdo
os longos tempos de deslocamento até o local de trabalho em certas
atividades. Em Carajas, no estado do Par4, onde fica a maior mina de
ferro do mundo, que pertence & Vale — uma das empresas-simbolo do
atual padrio de reproducdo do capitalismo brasileiro — os quinze mil
trabalhadores, que tinham de se deslocar quase duas horas didrias para
ir e voltar da mina, ficaram anos sem receber compensagédo alguma pelo
tempo gasto se deslocando.

Giovani Alves (2009) denominou essa circunstancia como tempo
de trabalho oculto. Como durante ele o trabalhador ndo esta produzindo
ou valorizando a mais-valia, preferimos manter reserva sobre o uso
do termo. Uma caracterizacdo alternativa seria pensar essa situagdo
como aumento do valor da forca de trabalho (atualizagdo do valor
histérico-social daquele conjunto de trabalhadores, naquela regido),
sem pagamento correspondente.
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Conclusao

A partir das evidéncias histéricas recentes das relagbes de produgéo
no capitalismo brasileiro, pudemos constatar a vigéncia da categoria
de Marini da superexploracdo da forga de trabalho. Considerando
diferentes formas em que se dé a superexploragfo — prolongamento e
intensidade da jornada de trabalho, defasagem entre valor histérico-
social e remuneracio recebida, buscamos alguns indicadores para
inferi-las no caso brasileiro, através de estatisticas reunidas pela PNAD,
por pesquisas setoriais do DIEESE e pelo INSS. Novas pesquisas
deverfio aprofundar a discussfo dos indicadores e das fontes empiricas
que permitam refletir o fendmeno da superexploragfo em niveis de
abstracdo mais concretos.

Ainda que possa ter havido uma melhora do poder de compra
do saldrio minimo comparado ao preco da cesta basica no cenario
brasileiro da década de 2000; ao cumprir jornadas de trabalho mais
longas, ao ter de submeter-se a ritmos de produgfo mais intensos, ao
ndo ter reconhecida a atualizagio do valor histérico-social da forga de
trabalho no pagamento recebido pelo seu trabalho, a classe trabalhadora
brasileira vive, na verdade, uma fase de aumento da superexploragdo
nos anos Lula, em cujos dois mandatos — mesmo que amortecendo
algumas contradigdes — governou em favor dos interesses do capital.

Abstract

The category of over-exploitation of the workforce, devised by Ruy Mauro
Marini as the foundation of the Marxist theory of dependency, is a relevant
contribution to the political economy of Brazil and Latin America. In this
article, the author seeks to demonstrate the validity of the category of
overexploitation for critical analysis of capitalist production relations in
contemporary Brazil.

Keywords: over-exploitation, dependency theory, Marxism; relations of
production.
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MNotas

L CE. Amaral (2006), Amaral e Carcanholo (2009), Martins (1999).
2 A categoria da superexploragio da forga de trabalho expressa um conjunto mais amplo
de problemas. Nos limites do objetivo deste artigo, abordaremos téo somente as formas da
superexploragio no-Brasil atual.

3 Embora em Dialética da Dependéncia Marini houvesse se referido as trés primeiras formas,
emm Las razones del neodesarrollismo (MARINI, 2000) também considerou o hiato entre o valor
histérico-social e 2 remuneracao como uma quarta modalidade de superexploragio.
4 Osorio, Superexplotacion y clase obrera...

5 Osorio, Superexplotacion y clase obrera... (Trad. MSL).

¢ Osorio, op. cit.

7 Cf. Cap. X, Livro Il de O Capital.

% B umh frabalho ainda inédito; Marcelo Carcanholo discute algumas imprecisdes da categoria
da superexploragdo da forca de trabalho, em Marini, em torno da lei do valor ¢ propde uma
alternativa para supera-las. Cf. Carcanholo (no prelo).
9 Cardoso e Serra: “inexistiria a possibilidade de produzir-se mais-valia relativa, restando apenas
2 mais-valia absoluta”; Castafieda ¢ Hett (1988, p.58): “su contenido oscila constantemente
entre una identificacién con el plusvalor absoluto y una simple exaccién de esfuerzo fisico
excesivo”; Mantega (1985, p.268, 277): “(...) para Marini, a superexploragdo bascada sobretudo
na mais-valia absoluta”; “nos termos de Marini, a superexploragao da forga de trabalho provoca
a pauperizagio das classes trabalhadoras (...)”; Lucas (1983, p.107): “se ele aceita que a forga
de trabalho se desvaloriza, e entdo-existe uma redugdo do salario real, ele estard admitindo a
introdugdo da técnica e a geragdo de mais-valia relativa, o que ele nega”; Alves (2005, p-161):
“o conceito de superexploragdo do trabalho que utilizamos ¢ diverso do utilizado por Ruy
Mauro Marini, no qual a superexploragéo do trabalho ndo implicava um aumento da capacidade
produtiva do trabalhador asslariado”. Para uma resposta as criticas em torno da categoria da
superexploragdo, cf. Marini (2000[1978]; 2005), Martins ¢ Sotelo Valencia:

19 Tsso ndo significa que no ocorram mais movimentos grevistas mobilizando-se contra a carga
impositiva de horas exiras.
1L Sal4rio real; no-sentido da TMD, ¢ a relagdo do saldrio com o valor da for¢a de trabalho. Na
teoria social tradicional/hegemdnica, “salério real” significa o poder real de compra do salario
nominal, que pode ser obtido pela divisdo do saldrio nominal pelo nivel geral de pregos, de
forma a que o crescimento do salério real seria igual ao crescimento do saldrio nominal menos.
a inflagZo. Os dois sentidos ndo tém o mesmo significado.
2'1d, p. 415.
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3 No ultimo ano de seu mandato, o presidente Lula publicou mais um insirumento de
flexibilizagio da jornada de trabalho, que ¢ a portaria de 20 de maio de 2010 do Ministério
do-Trabatho ¢ Emprégo. A Portaria autoriza a redug8o pela mietade do horério de almogo dos
trabaihadores, de 1h, estabelecido pela CLT, quando houver acordo enire sindicato ¢ entidade
patronal.

4 As estatisticas costumani informar a jornada no emprego principal.

5 Semter adentrado nesse nivel de abstragiio em Dialéticada Dependéncia, texto em que o método
de exposicio privilegia o exame das leis tendenciais do capitalismo dependente — incluindo a
superexploragio da forca de trabalho ¢ suas formas -, Marini esbogou alguns pardmetros para
anialise empirica em ouiros de seus sscritos. Cf. Las razones del neodesarrollismo (MARINL,
2000) e, também; Noticias de Brasil.

16 Marx dedica paginas e paginas do livro I de O Capital discutindo os famosos relatérios de
fabricas € ndo € por oulra razdo.

17 “A CAT (Comunicagio de Acidente de Trabalho) ¢ um instrumento do INSS, que deve
ser preenchido ¢ registrado toda vez que ocorrer um acidente de trabalho ou uma suspeita de
doenga ocupacional. A empresa & a tesponsavel pelo seu preenchimento, mas £aso se recuse, a
CAT pode ser preenchida pelo proprio trabalhador, pelo sindicato, por um médico ou por uma
autoridade de sande; desde que haja um médico que ateste o problema. Caberd ao INSS valida-
la oundo” (BERNARDO, 2009, p.156).

18 (s dois primeiros sdo China¢ EUA: Cf Pinto (2011).

¥ Segundo dados do MDIC.

2 Laat (2008). Nesse mesmo sentido, Alessi ¢ Navarro (1997, p.12, apud SANT'ANA ¢ DO
CARMO, 2010) realizaram pesquisa que descobriu que: “a exposigdo didria dos cortadores
de cana a cargas fisicas, quimicas ¢ biol6gicas, que se traduzem em uma série de doengas,
traumas, ou acidentes a- elas relacionadas: dermatites; conjuntivites, desidratagdo, ciibras,
dispneias, infecgdes respiratorias, alteragdes de pressdo arterial, ferimentos ¢ outros acidentes;
destacando-se também cargas biopsiquicas configurando padres de degaste manifestos através
de dores na coluna vertebral, dores tordcicas, lombares, de cabega, e tensdo nervosa ¢ outros
tipos de manifestagGes psicossomaticas’.

21 De acordo com a legislagio trabalhista nio Brasil, o salério minimo deveria ser suficiente para
sustentar uma familia, entendida como unidade familiar composta em média por dois adultos
¢ duas criangas. Considerando o consumo de uma crianga como o equivalente 4 metade de
um adulto, a quantidade de meios de consumo requerida para o sustento de uma familia ¢ de
trés cestas basicas. Desse modo, o DIEESE multiplica por trés o prego mensal da cesta bésica
e o resultado novamente é multiplicado, agora pelo peso da inflacdo na porcentagem que a
alimentago representa entre os gastos essenciais de uma familia no rol de itens avaliados pelo
Indice de Custo  de Vida (ICV). O produto final deste calculo ¢ o saldrio minimo necessario,
expresso em reais. Cf. DIEESE, Variagdes acumuladas dos itens componentes do ICV. <http://
www.dieese.org.br>.
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Da crise financeira a recessao

mundial: acumulacio,
financeirizacao e o declinio
global

David McNally'

Resumo

Este trabalho avalia a atual crise econémica mundial em termos das transformagdes
cruciais no capitalismo global ao longo do periodo neoliberal. Argumenta que a
intensa reestruturacio social e espacial apds as crises de 1973-82 produziu uma nova
onda de expansio capitalista (centrada no Leste da Asia), que comegou a se esgotar no
final da década de 1990. Desde esse momento, novos problemas de superacumulagio
e de declinio da lucratividade tém assolado o capitalismo global. Interligadas com
esses problemas se encontram as contradi¢des relacionadas a uma mutagio na forma
do dinheiro mundial. O seu completo desligamento do ouro depois de 1971 estimulou
um crescimento fantastico das transages e dos instrumentos financeiros, o que
gerou uma proliferagio de “capitais ficticios” esotéricos, cujo colapso esta causando
estragos nos mercados financeiros mundiais. A interse¢@io das condigBes gerais da
superacumulagio e a crise nas estruturas financeiras caracteristicas do neoliberalismo
estd produzindo agora uma profunda recessdo mundial. Uma ruptura nas formas de
medicéo do valor acompanha de modo inerente essa crise, o que tem suscitando lutas
intensas entre a forma-valor capitalista e os valores da vida popular; € estes ltimos
formam a base sobre a qual se levanta qualquer renovagio real da esquerda socialista.
Palavras-chave: crise econdmica, superacumulagdo, dinheiro mundial,
financeirizacio, lutas por valores.
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Da crise financeira 2 crise mundial

A primeira vista, no enianto, toda a crise se apresenta
como uma simples crise monetdria e de crédito.
(Marx, 1981, p. 621)

A crise atual é, ademais, diferente de qualquer outra das tltimas
décadas em relagfo a sua abrangéncia e profundidade. Enquanto os
choques financeiros anteriores nos EUA foram contidos — o colapso
das institui¢do de poupanga e empréstimo do inicio dos anos 1990, o
colapso do Long Term Capital Management (1998) ou o furo da bolha
das empresas “ponto.com” (2000-1) — este passou de um colapso
financeiro a uma crise econdmica generalizada. E, ao contrario de crises
que estavam limitadas regionalmente — Leste Asiastico (1997), Russia
(1998), Argentina (2000-1) — esta é uma crise global no coragdo do
sistema. Enfrenta-se, em outras palavras, uma crise global generalizada
de reproducdo do capital e das relagdes entre o capital e o trabalho global
que caracterizaram o periodo neoliberal. A reorganizagio neoliberal do
capitalismo mundial esta passando agora por um choque sistémico.

Como qualquer crise sistémica, ela produziu um periodo de
incerteza ideoldgica. Considere, por exemplo, o pronunciamento de
Alan Greenspan, que dirigiu 0 Banco Central dos EUA por dezoito anos,
no qual ele disse estar em “estado de choque estarrecedor”; pois, esta foi
aresposta que deu quando lhe foi perguntado como um sistema baseado
no “auto-interesse das instituicdes de crédito” poderia se encontrar nesta
situagdo dificil. Ou, entdo, considere o relatorio publicado pelo Institute
for Policy Analysis da Universidade de Toronto, que traz o titulo: “INos
ndo temos a menor ideia e ndo vamos fingir que temos”. As afirmagoes
dos neoliberais para as propriedades magicas da auto-regulagdo dos
mercados estdo perdendo rapidamente o poder de convencimento,
mesmo entre os seus defensores.

Neste contexto, a esquerda tem uma enorme oportunidade para
fornecer analises criticas, visdo estratégica e propostas de mobilizacéo.
Este trabalho em grande parte se restringe ao primeiro destes fins: ¢
uma analise critica da crise. No que se segue, defendo que € requerida
uma consideragdo mais dinimica, histérica e cheia de nuances sobre
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0 que aconteceu ao mundo capitalista ao longo do dltimo quarto de
século do que aquelas que geralmente se tem sido oferecidas. Muitas
analises radicais focam sobre os marcos regulatérios ou sobre a crise de
rentabilidade dos anos 1970 para explicar o que estd acontecendo hoje.
Ao fazé-lo, tais abordagens ignoram caracteristicas fundamentais dos
processos dramaticos de reestruturagfio e acumulagdo que ocorreram
ao longo do periodo neoliberal — o qual langou as bases para a atual
crise. Argumento ainda que esta crise deve ser analisada em termos de
uma ruptura nas formas predominantes do valor, incluindo os modos
de medico do valor, e que esta ruptura abre novos espagos de lutas em
torno do valor — lutas pelas proprias formas de reprodugo das relagdes
sociais — as quais poderiam tragar os contornos de um contra-projeto,
radical e sistémico, em relagéo ao do capital.

Repensando a era neoliberal: reestruturacéo capitalista,
expanséo, e superacumulacao, 1983-2007

Na esquerda, a maioria das andlises da crise tendem a cair em um
de dois campos. Em um deles, encontra-se uma série de comentadores
que véem a crise financeira apenas como a manifestagfio mais recente
de uma crise de lucratividade que comegou no inicio dos anos 1970,
uma crise que tem efetivamente persistido desde aquela época. No
outro, h4 um grande nimero de comentadores que véem a crise como
causada essencialmente por uma explosdo das transagdes financeiras €
da especulagéo, a qual se seguiu da desregulamentacdo dos mercados
financeiros, no ultimo quarto de século.

Esse tltimo tipo de andlise, que se concentra principalmente
na desregulamenta¢io dos mercados financeiros, sofre de uma
incapacidade de compreender as tendéncias profundas em relagéo
ao nivel da acumula¢do de capital ¢ de lucratividade que guiaram a
desregulamentagfio ¢ que sustentaram esta crise. Ela confunde reagdes
politicas a globaliza¢@o da produgdo e das finangas com as causas da
crise atual. E verdade, claro, que a desregulamentagfo financeira €
um fator que contribui para a crise atual. Mas, ao invés de conduzir
o processo de liberalizagio financeira, a desregulamentagfo seguiu e
respondeu a transformagdes estruturais - entre as mais notaveis estéo
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o crescimento da empresa multinacional demandante de financiamento
internacional, o escoamento global de délares surgido a medida que os
EUA acumulavam déficits crescentes em conta corrente, no final dos
anos 1960 e inicio dos anos 1970, e o desenvolvimento dos mercados
de eurodélares e da atividade bancaria off-shore — que corroeu os pilares
da estrutura de Bretton Woods de sustentagdo das finangas mundiais.
Enquanto a atividade bancdria prosperava off-shore, bancos comerciais
domsésticos e bancos de investimento pressionavam por mudangas da
regulacdo que lhes permitissem captar uma parte dos negdcios que
tinham se movido para fora das fronteiras.

Dar énfase a politica financeira em detrimento a fransformagéo
estrutural gera problemas fundamentais de politica e na explicagdo
da realidade. Em primeiro lugar, porque os proponentes dessa tese
falham em explicar porque a crise nfo se restringiu ao setor financeiro;
sdo incapazes de provar sua interconexfio com os problemas de
superacumulagio global. Em segundo lugar, porque esses comentadores,
estando propensos a descrever o problema em termos das mudangas
feitas pelas politicas neoliberais, ao invés de o explicar pelo sistema
capitalista, advogam a favor do retorno de algum tipo de regulagdo
keynesiana dos mercados financeiros. Somada a essa diminui¢do da
importancia das profundas transformagdes estruturais que ocorreram
dentro do capitalismo desde os acordos de Bretton Woods, esse tipo de
visfo também despreza as politicas socialistas em troca de argumentos
a favor de um “capitalismo guiado de modo renovado” do tipo que
prevaleceu ostensivamente ap6s 1945 (Pollin 2007, p. 153).

Aquelas analises que efetivamente leem a crise corrente nos
termos de um declinio na taxa de lucratividade desde meados dos anos
60 até o inicio dos 70 tem o mérito de focar problemas mais profundos
ao nivel da acumulagfo capitalista, e, por essa razdo, tratar-se-4 delas
aqui mais extensamente. Grande parte dessas abordagens, entretanto,
tendem a ser espantosamente estaticas; pois, elas ignoram as dindmicas
especificas da reestruturago ¢ da acumulagfo capitalista no periodo
neoliberal. H4 uma tendéncia lamentavel em muitas dessas andlises a
tratar todo o periodo de trinta e cinco anos apos 1973 como uma crise,
ou como uma longa recessfo, ou mesmo como uma depressdo’. Por
isso, tais avaliagdes ddo menos importancia & dramatica reestruturacéo
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social, técnica € espacial da producfo capitalista que ocorreu durante
o periodo neoliberal; todas essas mudancas ajudaram a aumentar
significativamente as taxas de mais-valia e de lucratividade, o que levou
a um processo sustentado de expansdo capitalista volatil - € mesmo
turbulenta — mas, todavia real, centrada no Leste da Asia. Apenas por
meio da consideragdio de algumas questdes centrais desse processo é
que se pode explicar, de forma adequada, a crise corrente.

Como essas afirmagfes sdo controversas nos circulos marxistas,
quero, em primeiro lugar, estabelecer trés protocolos tedricos e
metodologicos com o objetivo de estabelecer balizas para a anélise do
capitalismo global, no ultimo quarto de século. Com esse propésito,
oferecerei, entfo, trés teses principais sobre o contraditério processo
de expansfo e de formacdo da crise que caracterizou o capitalismo
mundial durante esse periodo. Comego com os protocolos metodolégico
¢ tedrico.

Em primeiro lugar, insisto que € necessario tratar a economia
mundial como totalidade, algo que € mais do que a soma das partes.
Pode parecer simplério, mas este € um protocolo regularmente violado.
Grande parte da discusso sobre o periodo neoliberal focou um ntimero
limitado de nagdes capitalistas desenvolvidas — mais frequentemente os
EUA, a Alemanha ¢ o Japéo - e tratou a economia mundial largamente
como um agregado dessas partes. Isto € tanto metodologicamente falho
quanto empiricamente enganoso®. E no nivel da economia mundial que
as leis do capitalismo atuam de forma mais completa e concreta. A lei
do valor atua no plano do capital social total e o dinheiro adquire a
forma do dinheiro mundial apenas no nivel do mercado mundial. “E
s6 0 comércio exterior, assim como o desenvolvimento do mercado
em dire¢do a um mercado mundial, que faz o dinheiro transformar-se
em dinheiro mundial, transformando também o trabalho abstrato em
trabalho social”; argumenta Marx (Marx, 1971, p. 253). Segue-se dai
que uma avaliagdo do capitalismo global ndo pode apenas se centrar
na avaliacdo do desempenho de economias capitalistas avancadas”
(Brenner, 2006, p. xxii),” quio significativas elas o sejam. Os estados-
nag¢do e as economias nacionais ndo podem ser as unidades fundamentais
da andlise, ainda que seja necessério considerar a sua importancia como
pontos de concentragdo do capital dentro do sistema. O capitalismo,
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porém, € um sistema mundial cujo o imperativo ¢ a acumulagdo sem
fronteiras e ndo o desenvolvimento das economias nacionais.® Por
essa razdo, a prioridade explanatoria deve ser colocada na operagfio do
capitalismo como um sistema global.

Em segundo lugar, € vital reconhecer que uma avaliagdo
do capitalismo mundial nfo pode ter como foco o desempenho de
economias nacionais per se. O capital nfo investe com o objetivo de
aumentar o PIB, a renda nacional ou o nivel de emprego agregado.
Investe para expandir a si mesmo por meio da captura de por¢es da
mais valia global (embora os capitalistas individuais visem somente as
taxas de retorno do investimento total). A captura da mais-valia pode
ocorrer — e ocorre — em circunstincias que sdo sub-6timas do ponto
de vista do desempenho macroecondmico das economias nacionais.
Portanto, por mais interessante e importantes que sejam os indicadores
macroecondmicos — € por vérias razdes —, eles nfo sdo indicadores
das fases de expansfio e de crise do capital. Na verdade, como irei
argumentar mais a frente, os capitais das economias centrais do sistema
capitalista global tém demonstrado uma tendéncia sistemética em se
mover, por meio de investimentos, para fora do centro na busca de
taxas de retorno mais altas. Isso pode produzir — ¢ frequentemente tem
produzido — taxas de acumula¢go de capitais mais robustas em seletas
regides que ficam fora do centro, conquanto contribua para diminuir
as taxas de crescimento das economias dominantes.” Apenas se pode
entender esses padrGes mais complexos de reproducdo do capitalismo
quando se olha para o capital como uma relagdo social global, ao invés
de atentar para um conjunto de economias nacionais competidoras.

Em terceiro lugar, o quarto de século do longo boom do pés-
guerra (1949-73) ndo deveria ser uma referéncia contra a qual todo
tempo subsequente vem a ser denominado de crise. Aquele grande
boom foi produto de um excepcional conjunto de circunstincias
socio-histéricas, as quais desencadearam uma onda de expansdo sem
precedentes. Porém, uma expansdo prolongada com altos niveis de
produto, saldrios e emprego nas economias centrais ndo € a norma
capitalista; ¢ a sua auséncia ndo caracteriza necessariamente uma
‘crise’. E, ademais, enganador imaginar que o capital esta em crise toda
a vez que as taxas de crescimento no mundo, ou dos PIBs nacionais,
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caem abaixo de cinco ou seis por cento ao ano. Na verdade, uma
compressfo salarial pode caracterizar uma fase de expansfo capitalista,
pois ela € favoravel & lucratividade, mesmo se figura como sub-dtima
em termos do crescimento da demanda por consumo e das taxas anuais
de crescimento econdmico nacional. Sim, a expansfo capitalista sob
tais condigdes traz limites para ela mesma. Mas isso € o que devemos
esperar de todos os “regimes de acumulagdo” capitalistas. O modo de
produgdo capitalista ¢ inerentemente contraditério em varios niveis;
todo padréio de acumulagdo de capital envolve limites auto-gerados.

3K

Com estas reflexdes preliminares em mente, agora quero voltar
para o periodo neoliberal dos ultimos 25 anos ou mais. A analise sera
construida com base em trés teses principais:

Tese um — Apos as recessbes de 1974-5 ¢ 1980-2 e a ofensiva da
classe dominante contra os sindicatos e o sul global, eventos que entéo
ocorreram, severa reestruturacfio capitalista gerou de fato uma nova
onda de crescimento capitalista, embora muito mais desigual e volatil
do que a que ocorreu durante o grande boom de 1949-73. Atacando as
organizagdes da classe trabalhadora e minando os estados do sul global;
elevando a taxa de explorago e reorganizando espacialmente as industrias
manufatureiras; gerando novas e enormes reservas de trabalho global (via
a aceleracfo da “acumulagdo primitiva”); através do investimento direto
estrangeiro massivo, particularmente no Leste da Asia; introduzindo
novos sistemas de organizaco do trabalho e de intensificacdo do trabalho
(produgfo enxuta), e novas tecnologias - por todos esses meios, as taxas
de exploragdo foram elevadas, os fluxos de valor do sul para o norte foram
acelerados, e a taxa de lucro foi significativamente impulsionada a partir
de seus pontos baixos no inicio dos anos oitenta. Neste processo, novos
centros de acumulagdo global foram criados. Com certeza, tudo isto
implicou numa turbuléncia global — reestruturagdes volateis, recessdes
periddicas, desigualdades globais exacerbadas, assim como crises
regionais e nacionais.? Todavia, tudo isso trouxe também um periodo de
reprodugéo sustentada e expandida do capital.
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Tese dois — Ao lado dessas mudangas, e interagindo com elas,
ocorreu uma total reorganizagio da financa capitalista, estimulada por
uma metamorfose nas formas do dinheiro mundial. O resultado foi
um colapso do padrfio ouro-délar, a emergéncia de taxas flutuantes de
cambio, uma intensifica¢do da volatilidade financeira e da incerteza,
assim como uma proliferacdo de novos instrumentos financeiros
desenhados para securitizar o risco num contexto de relagdes monetarias
instaveis. Esses instrumentos de securitizagfo de risco abriram novos
campos para servigos financeiros e lucros, enquanto também criaram
uma larga esfera desordenada de especulagdo financeira. Enquanto
isso, como os lucros financeiros se expandiram dramaticamente como
parte dos lucros totais, novos instrumentos de crédito foram criados
tanto para os financiadores quanto para os consumidores. Essas
transformacgOes expandiram de forma ampla a esfera de transagdes
puramente financeiras ¢ o capitalismo “financeirizado” em sua fase
neoliberal — e, ao fazer isso, produziram “rachaduras” financeiras que
certamente iriam arrebentar com o advento de pressdes sistémicas.

Tese trés — A tendéncia crescente das taxas de lucro do inicio dos
anos oitenta sustentou uma onda de expansdo capitalista que comegou
a falhar apenas em 1997, com a crise do Leste da Asia. Esta crise
sinalizou o comeco de novos problemas de superacumulagfo, os quais
modelaram os contornos da crise atual. Apos aquela crise regional (e,
particularmente, apds o rompimento, nos EUA, da bolha das empresas
“ponto.com”, em 2001) uma expansdo de crédito massiva sustentou
de fato as taxas de crescimento, concentrando profundas fontes de
instabilidade no setor financeiro. Assim, se o periodo inteiro apos 1982
ndo pode ser explicado em termos da criago de crédito, o adiamento de
uma crise geral, ap6s 1997, pode esclarecido desse modo. Uma exploséo
do crédito, que durouuma década, atrasou o dia dareversdo. Mas, quando
a bolha de crédito se rompeu, 0 que comegou no verdo [americano] de
2007, ela gerou uma crise financeira importante, a qual estava propensa
a ser severa dado o persistente processo de financeirizagdo ao longo
do periodo neoliberal. E, por causa dos problemas subjacentes de
superacumulagfio que se manifestarain em primeiro em 1997, essa crise
financeira desencadeou uma poderosa recessdo economica global.
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Reestruturacdo capitalista e acumulacao global, 1983-2007

Em minha argumentagfo, € central a idéia de que o processo de
reestruturacdo capitalista durante o periodo neoliberal criou uma nova
reconfiguracdo social e espacial do capital e uma nova onda, desigual e
volatil, de expansdo capitalista (dirigiu processos chaves do fendmeno
conhecido como ‘globalizagdo’). Por meio de uma reestruturacio
dialética global que reconfigurou o trabalho e o capital dentro e fora
de seu centro, a ecconomia capitalista mundial foi decisivamente
remodelada. Considerarei diferentes lados desse processo dialético em
sequéncia.

Enquanto alguns comentérios parecem frequentemente sugerir
que nfo ocorreu grande reestruturacio do capital no centro do sistema
desde as crises de 1973 e 1982, estd claro para mim que grandes
transformagfes dos processos de trabalho e das tecnologias de fato
aconteceram.” Desde logo, isto envolveu uma destruicio significativa
de capital, a medida que fabricas eram fechadas e os trabalhadores eram
demitidos:

A Gré-bretanha perdeu 25 por cento de sua indlstria manufatureira
entre 1980 ¢ 1984. Entre 1973 ¢ o final dos anos 80, o total de empregados na
manufatura indistrial nos seis velhos paises da Europa caiu em sete milhdes,
ou seja, mais ou menos um’ quarto, cerca de metade dos quais foi perdido
entre 1979 ¢ 1983 (Hobsbawn, 1994, p. 304).

Processo similar ocorreu nos Estados Unidos. Considerando o
caso da industria doméstica de aco, verifica-se que um quarto de milhdo
de empregos foi perdido até o final dos anos 80, pois usinas foram
fechadas ou enxugadas e novas tecnologias ¢ processos de trabalho
foram introduzidos. Ao longo desse processo de reestruturacdo, novas
mini-usinas — tais como Birmingham Steel, Nucor ¢ Oregon Stell —
propiciaram o surgimento de regimes de acumulacdo vidveis, os quais
se apoderam de fatias do mercado.”

Esses processos de enxugamento, reorganizacdo do trabalho
(produgdio enxuta) e revolugdo tecnoldgica ocorreram por meio de
uma concertada e crescentemente bem sucedida ofensiva contra o
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poder organizado da classe trabalhadora. A densidade da sindicalizagdo
declinou dramatica e persistentemente nos Estados Unidos, Canada,
Gra-bretanha, Franca, Espanha e em outros paises (Moody, 1997, p.
183), pois o capital rebaixou os salarios reais, cortou trabalho, destruiu as
organizagdes de trabalhadores no chio de fabrica, acelerou e intensificou
os processos de trabalho, introduziu a robotica e computarizou os
sistemas de produgéo.

Os efeitos cumulativos desses processos foram profundos. No
primeiro momento, eles implicaram uma sustentada e significante
aumento da taxa de exploracdo. Célculos detalhados feitos por Simon
Mohun para a economia norte-americana indicam, por exemplo, que
depois de 1979,

¢ valor da forga de trabalho caiu durante o restante do século (pois,
a produtividade cresceu, mas isto nfo aconteceu com a taxa de salario de
real dos trabalhadores produtivos), de tal modo que a taxa de mais-valia (a
razdo entre o valor monetirio do excendente e o montate de salarios dos
trabalhadores produtivos) cresceu 40 por cento (Mohun, 2009)."!

O aumento da taxa de mais-valia nos Estados Unidos ocorreu
simultanemente aos maiores crescimentos da produtividade dos novos
investimentos de capital. Mohun e Edward Wolff mostraram ambos
que a tendéncia ao crescimento da composigdo orgénica do capital
no periodo de 1947-1982 foi abruptamente revertida durante o periodo
da vigorosa expansdo neoliberal (1982-1997), com o aumento da
produtividade dos novos investimentos. Na linguagem da teoria
econdmica burguesa, a “produtividade do capital agregado” aumentou;
em termos marxistas, depois de 1982, os novos insumos de capital
foram capazes de gerar grandes incrementos da mais-valia (Wolff,
2001, p. 316-319; Mohun, 2009)."* Em ambos os lados dessa equagéo —
a taxa de mais-valia e a composi¢fo organica do capital — aumentos da
produtividade do trabalho importam decisivamente.

Nada disso supreende aqueles que se encontram empenhados em
uma leitura dialética da apresentac@o de Marx da “tendéncia declinante
da taxa de lucro”. Alids, nos manuscritos originarios dessas se¢des do
volume Il de O Capital, Marx trata dessa “lei” famosa (e, famosamente,
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mal compreendida) como uma unidade dialética de tendéncias e
tendéncias contrarias.” Durante os periodos de ferozes reestruturagdes
do capital em resposta as crises de lucratividade (tal como aquela que
caracterizou o periodo 1973-1982), as ‘tendéncias contrarias’ tendem
provavelmente a dominarem — a menos que uma resisténcia organizada
e massiva da classe trabalhadora impeca efetivamente a reestruturacfio.
Na auséncia dessa poderosa resisténcia de classe, as crises servirdio
sempre como momentos de reorganizagdo que criam as condi¢@es para
os aumentos da produtividade do trabalho e das taxas de lucro — o que,
por sua vez, torna a expansdo possivel.

Embora seja absolutamente correto mencionar que a “lei” de
Marx nfio € empirica (Fine e Harris, 1979, cap. 4), os movimentos da taxa
de lucro no mundo real s3o cruciais para a dinAmica da acumulacgo.!s E
absolutamente claro a esse respeito que, depois de cair consistentemente
no periodo de 1964 a 1982, as taxas de lucro experimentaram uma
substancial recuperagdo apos 1982, como mostraram os estudos feitos
para os Estados Unidos e para a Europa. E verdade, a lucratividade nso
retornou aos niveis de meados dos anos 60. Porém, uma recuperagéo
sustentada em niveis menores vem a ser ainda um movimento que tornou
possivel a continuidade da acumulagfo. As evidéncias disponiveis por
virtualmente todas as fontes — Mohun, Moseley, Wolff, Duménil e Lévy,
Husson e Brenner — mostram essa recuperacio até 1997, tal como esta
indicado na Figura 1.

Figura 1
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Como essa figura mostra, as taxas de lucro nos Estados Unidos
declinaram sistematicamente de meados dos anos 60 at¢ o fundo da
recessdo em 1982, momento este em que esteve em seu ponto mais
baixo. Depois disso, tal como indica a tendéncia da linha, elas se
moveram persistentemente para cima, até 1997.

A recuperagio da lucratividade nas economias dominantes,
porém, € apenas parte da estoria. Ao se expandir o raio da visdo para
levar em consideragio o desenvolvimento fora do nicleo das economias
capitalistas, o quadro € denotadamente iluminador. Como parte da
intensa reestruturagdo do capital que emergiu em meio as recessdes
de 1974-1975 ¢ 1980-1982, o investimento direto das corporagdes
tornou-se mais orientado internacionalmente. Em meados dos anos 80
aconteceu a mudanga decisiva a esse respeito, pois o capital baseado no
Jap@o e na Alemanha, havendo acompanhado os capitais baseados nos
Estados Unidos e na Gré-Bretanha em termos de investimento direto no
extrangeiro (IDE), voltaram-se para fora de um modo dramatico.

O Acordo Plaza, que forcou a valorizacdo do yen japonés e do
marco alemio em relagdo ao ddlar, claramente teve um papel importante
em termos do momento e do ritmo da mudanga feita pelos capitalistas
daqueles paises em dire¢do ao IDE. Porém, em si mesmo, ele ndo
criou a tendéncia a globaliza¢8io do investimento, ainda que este tenha
se globalizado. S6 nos quatro anos entre 1985 e 1989, o IDE japonés
triplicou. De 1991 a 1995, o IDE associado as empresas manufatureiras
cresceu outros 50 por cento. A explosdo do investimento extrangeiro se
deveu muito ao esforgo das corporacdes japonesas para reduzir os custos
e incrementar os lucros por meio da construg@o de cadeias de produgdo
que se aproveitavam dos baixos custos do trabalho em Formosa, Coréia
do Sul, China, Malasia e assim por diante. Como resultado, a fragdo do
produto industrial produzido no exterior pelas multinacionais japonesas
algou voo; assim como o comércio entre o Japdo € os vizinhos do Leste da
Asia, os quais se tornaram crescemente interligados por meio de sistemas
de produgdo regionais. O capital baseado na Alemanhd perseguiu uma
estratégia similar, de tal modo que o IDE das firmas alemés quadruplicaram
entre 1985 e 1990, dobrando de novo em 1995.

’ Por volta dos anos 90, a Asia do Leste se tornou, entfo, o centro
de um novo surto de acumulagdo mundial. No espago de seis anos, de
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1990 a 1996, por exemplo, a formacHo total de capital na Asia do Leste
(excluindo o Japdo) cresceu aproximadamente 300 por cento. Durante o
mesmo periodo, a formacdo de capital cresceu apenas 40 por cento nos
Estados Unidos e no Japdo e meros 10 por cento na Europa (Brenner,
2006, p. 300). Uma mudanga estrutural de imensa importéncia estava
remodelando a economia mundial.

Conforme o investimento de capital, depois de 1985, tornou-se
mais global, grandes transformacdes ocorreram na producfo industrial
mundial e na classe trabalhadora mundial.'” Durante o quatro de século
que vai de 1980 a 2005, a forga de trabalho global voltada a exportagéo
quadruplicou. A maior parte desse crescimento ocorreu depois de 1990
e metade dele se deu no Leste da Asia, em que a classe trabalhadora
cresceu nove vezes — de aproximadamente 100 para 900 milhdes de
trabalhadores. No sul da Asia também se observou um crescimento
significativo tanto da indudstria quanto do nimero de trabalhadores
industriais. '* Mesmo se a precisfo desses célculos for discutivel, as
estimativas mais conservadoras ainda sugerem que a classe trabalhadora
dobrou em tamanho durante essas duas décadas (Paus, 2009). Para ter
uma idéia da reorganizagfo espacial da industria global no periodo
neoliberal, compare-se o tamanho da classe trabalhadora fabril na China
em comparagfo com os paises do G-7 (isto ¢, Estados Unidos, Japdo,
Franca, Alemanha, Italia ¢ Grad-Bretanha), tal como esta resumido na
Tabela 1.

Tabela 1
Wamero de trabalhadores f4bris nz China e no G-7
(2002)

Paises do G7

Fontes: Banister, 2005 e Bureau of Labor Statistics 2005

Assim se tem um indicador poderoso do crescimento
impetuoso da indtstria no Leste da Asia (fora o Japdo) e na China em
particular.’” Esses nimeros sfo especialmente esclarecedores quando
se observa que as empresas estatais na China dispensaram cerca de
35 milhdes de trabalhadores no periodo (Lardy, 2002, p. 1). O fato
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de que, em 2002, havia duas vezes mais trabalhadores industriais na
China do que nos paises do G-7, paises estes em que o numero de
tais trabalhadores declinou firmemente por décadas, ¢ um indicativo
das grandes transformagdes estruturais que ocorreram na economia
global durante o periodo neoliberal. Se ndo se avalia centralmente
esses desenvolvimentos — ou seja, se ndo se os coloca no centro do
ajuizamento do periodo neoliberal —, falha-se em apreender a dindmica
chave do sistema nas décadas recentes. Porém, para considerar essas
mudangas como centrais € necessario analisar o capitalismo como um
sistema global, ao invés de vé-lo apenas como um agregado de algumas
economias dominantes.

Mantendo o foco na China por um momento, € esclarecedor
observar que o seu PIB real aumentou doze vezes enire 1978 e 2005;
eis que recebeu investimentos estrangeiros massivos de tal modo que as
suas taxas de formag8o de capital ultrapassaram as do Japdo, Formosa
¢ Coréia do Sul durante os seus anos de boom (Lardy, 2007, p. 2).%
Embora seja verdade que a economia chinesa tenha se tornado o lar
da industria de baixo custo do mundo — dominando setores como o de
sapatos, roupas, artigos esportivos e brinquedos — isto € apenas parte da
estoria total. Pois, € igualmente verdade que a China, nos anos recentes,
justou-se ao rol dos grandes exportadores de produtos eletrdnicos e de
maquinas da tecnologia da informac#o (Lardy, 2002, p. 3).

Obviamente, nada disso teria sido possivel se ndo tivesse ocorrido
um extenso processo de ‘acumulagdo primitiva’, a medida que milhdes
de camponeses chineses perderam as suas posses € sairam da pobreza
rural em busca de trabalho assalariado. E esse processo de nenhum
modo se restringiu a China. O periodo neoliberal, de fato, caracterizou-
se por um declinio dramético do niimero de pessoas vivendo da terra —
tanto, tanto que, pela primeira vez na historia, a maioria dos habitantes
do mundo vivem agora espagos urbanos. Durante o Gltimo quarto de
século, um intenso processo de empobrecimento rural, despossessdo
e guerras elevou os montantes tanto da classe trabalhadora global
empregada quanto do exército industrial de reserva global (McNally,
2006, p. 89-108). E isto forneceu vastas reservas de trabalho assalariado
potencial que sustentou o crescimento dramatico da industria global
fora do centro capitalista.
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E preciso, agora, recapitular essa parte do argumento.

Em resposta as recessdes de 1974-1975 e 1980-1982, a classe
dominante mundial deslanchou uma ofensiva contra os sindicatos
e os paises do Sul que foi capaz de criar uma intensa reestruturagdo
capitalista, assim como uma nova onda de crescimento econdémico
real, ainda que volatil. Depois de 1982, ocorreu uma recuperagio
significativa da lucratividade e isto sustentou um grande processo de
reprodugio expandida do capitalismo (particularmente no Leste da
Asia). E verdade que as taxas de lucro nfo recuperaram os niveis dos
anos 60 e que as taxas de crescimento das economias do centro néo
foram robustas. E verdade, também, que ocorreram contra¢des ciclicas
agudas, como a de 1992, e crises regionais profundas. Isto, porém, €
da natureza do crescimento e da acumulacfo capitalista, os quais séo
desproporcionais, contraditérios e volateis. No entanto, permanece o
fato de que um periodo de crescimento dinfmico, centrado na expansio
industrial do Leste da Asia, capacitou o capitalismo a evitar uma crise
mundial por vinte anos. E esse processo volatil de crescimento, assim
como as formas financeiras tipicas que o acompanharam, determinaram
muitas das caracteristicas especificas da crise corrente.

Nio direi aqui que a crise foi postergada por vinte e cinco anos
porque crédito foi bombeado no sistema.?! E certamente verdade que,
desde os anos 70, os governos das economias centrais responderam ao
declinio e aos choques financeiros por meio de estimulos monetarios.
E isto teve um papel na geragdo de crises setoriais (por exemplo, o
derretimento das empresas dot.com) assim como de crises regionais
e nacionais (Russia, 1998; Argentina, 2000-1). Disto, porém, ndo se
segue que uma criacdo agressiva e artificial de crédito deu folego a
uma economia global a qual, sem ela, permaneceria estagnada por
um quarto de século. E assim por trés razdes. Primeiro — e isto j4 foi
visto —, houve uma real recuperagio da lucratividade e esta propiciou a
ocorréncia de uma acumulag#o real durante o periodo neoliberal. Como
comentadores notaram regularmente, grande parte do investimento de
capital no periodo foi baseado em lucros retidos das firmas — ¢ ndo em
empréstimos. Segundo, a sustentada inflagdo de ativos — a economia
de bolha — arremeteu somente em 1996 — e nfio em 1982 (Schiller,
2008, p. 49). A partir de entdo, a inflacdo de dividas recebeu reforgos
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4 medida que os bancos centrais, liderados pelo FED norte-americano,
rebaixaram sistematicamente as taxas de juros para segurar as recessdes
em resposta a crise asiatica (1997), a faléncia do fundo de hedge Long
Term Capital Management (1998), a crise russa (1988) e o derretimento
das empresas dot.com (2000-2001). Foi somente a partir de 1996-1997
que o valor dos ativos se afastou persistente e dramaticamente da criagéo
de riqueza real. Na verdade, um dos gréficos cruciais produzidos por
Brenner demonstra exatamente esse padréo: ele mostra uma recuperago
consistente dos lucros nos Estados Unidos até 1996 e o indice da Bolsa
de Nova York simplesmente acompanhando esse padrio ate 1996; apos
esse ponto, o indice da Bolsa continua a subir enquanto que os lucros
revertem em relagfo a essa tendéncia — o que € uma clara indicagdo da
formacéo de uma bolha depois desse ponto. A figura 2 mostra todo esse
padrdo de comportamento.

Figural

"o

s%jﬂ?
—

- Vet

SEE YOSt R YEED 464 (0853385 TUET 1SO% 198 1500 1995, 1992 18RS 194 TN 1A 1937 1568, 1999 2000

... NYSE Composite Iidex » -~ Carporats profit after 1ax
Founte: Brenoer, 2002, Fighes 5.2, p. 140

A terceira razdo para justificar a incapacidade por si mesma da
emissio de dinheiro e da criagcdo do crédito de evitar por um quarto de
século uma crise capitalista generalizada ¢ tanto 16gica quanto empirica.
E inconcebivel que os massivos fluxos de IDE no Leste da Asia, as
novas zonas industriais com dezenas de milhares de fabricas e milhdes
de trabalhadores, o extraordinério incremento da classe trabalhadora
mundial, pudessem ter sido gerados simplesmente por meio da criagéo
de dinheiro pelos bancos centrais. A criagdo do crédito estende a duragéio
do boom; isto ocorreu — acredito — depois de 1997; ela, porém, por si
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s6, ndo pode criar uma expansdo sustentada por mais de um quarto
de século. Nunca na histéria do capitalismo esse passo foi possivel;
acredito, por isso, que ndo hé razdo légica ou empirica para acreditar
que os bancos centrais tenham descoberto uma nova madgica durante
a época do neoliberalismo. Se essa fosse a tinica resposta possivel, se
tudo fosse conduzido simplesmente por meio do crédito, entfio toda a
evidéncia histérica sugere que a enorme crise global financeira, aquela
que esté sendo observada atualmente, deveria ter ocorrido muifo antes.
Ao se desejar argumentar ao contrario, o 6nus da prova deveria ficar
com os proponentes de tal visdo; eles deveriam demonstrar tedrica ¢
empiricamente como uma queda na crise foi mitigada por trinta e cinco
anos por meio da emissfo de dinheiro e da expansio do crédito.

Ao invés de tentar demonstrar a existéncia de uma maégica de
banco central, € preciso ser capaz de explicar o sucesso parcial, mas
real, na restauragfo das taxas de lucro durante os anos 80; a geragéo
de novos centros de acumulacdo global, tal como a China; a criagfo
de novas, e enormes, reservas globais de forga de trabalho (por
meio de uma ‘acumulagfo primitiva’ em processo); a subordinagéo
renovada do Sul Global sob o neoliberalismo; e as metamorfoses dos
mercados financeiros que lhes estfo associadas, pois tudo isso permitiu
ao capitalismo neoliberal evitar uma crise econdmica e financeira
generalizada por um quarto de século, somente para estabelecer as
bases deslocadas de uma nova crise de superacumulacdo. Ao fazé-
lo, é-se capaz de fornecer uma melhor explanagdo as formas e aos
padrdes tinicos dessa crise, relacionando-os as mudangas especificas da
organizagio neoliberal do capitalismo — e das “rachaduras” que lhe séo
inerentes.

Essas linhas de falhas apareceram — argumento abaixo — assim que
a recuperacdo neoliberal das taxas de lucro, e da expansdo capitalista
por ela sustentada, comegou a enfrentar poderosos limites na Gltima
parte dos anos 90. A crise na Asia, em 1997, foi o primeiro sinal da
emergéncia de uma nova crise de superacumulagfo. Apoés aquela crise
regional (e particularmente depois do estouro da bolha das empresas
dot.com em 2000-2001), uma expansdo massiva de crédito de fato
sustentou as taxas de crescimento, concentrando profundas fontes
de instabilidade no setor financeiro. Assim, se ndo se pode explicar
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o periodo como um todo, depois de 1982, em termos de criagdo de
crédito, pode-se fazé-lo no que se refere ao adiamento da crise depois
de 1997. Conforme a bolha de crédito assim criada estourou no comego
do verdo [americano] de 2007, uma enorme crise financeira foi gerada.
E, devido aos problemas subjacentes de superacumulag8o, essa crise
financeira desfechou necessariamente um declinio econdmico global
profundo.

Resumindo, entdo, e antecipando alguns detalhes, meu
argumento sustenta-se nas seguintes teses: 1) a ofensiva neoliberal
foi bem sucedida na elevagfo das taxas de exploragdo e dos lucros,
assim como na indu¢do, por esse meio, do surgimento de uma nova
onda global de acumulagfo entre 1982 e 2007); 2) essa expansio
ocorreu no arcabougo de uma transformacgfo do dinheiro mundial e
das finangas que permitiu ao setor financeiro dobrar a sua participagio
nos lucros corporativos; assim, foram crescentemente criadas relagbes
“financializadas” entre os capitais; 3) quando os primeiros sinais de
uma nova fase de superacumulacdo surgiram na crise da Asia de 1997,
uma expansio gigantesca de crédito, crescentemente alimentada por
taxas de juros anormalmente baixas depois de 2001, adiou o dia do
julgamento final; nesse processo, as relagdo entre o capital e o trabalho
foram também ‘‘financializadas”; 4) quando os mercados financeiros
comecaram a vacilar no verfio [americano] de 2007, os problemas
subjacentes de superacumulacdo e declinio da lucratividade mostraram
que um derretimento financeiro iria acionar uma crise global; e 5) as
transformacdes neoliberais no dinheiro e nas finangas deram a essa
crise um certo niimero de caracteristicas Uinicas que a Esquerda deveria
ser capaz de explicar.

Tradugdo (parte)
José Paulo Guedes Pinto

Abstract

This paper assessesthe current world economic crisis in terms of crucial transformations
in global capitalism throughout the neoliberal period. It argues that intense social and
spatial restructuring after the crises of 1973-82 produced a new wave of capitalist
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expansion (centered on East Asia) that began to exhaust itself in the late-1990s.
Since that time, new problems of over accumulation and declining profitability have
plagued global capitalism. Interconnected these problems are contradictions related
to 2 mutation in the form of world-money, as a result of crisis complete de-linking
from gold after 1971, which stimulated a fantastic growth in financial instruments
and transactions, and generated a proliferation of esoteric “fictitious’ capitals’ whose
collapse is wreaking havoc across world financial markers. The intersection between
general conditions of over accumulation and a crisis in financial structures specific
to neoliberalism has now produced a deep world-slump. Inherent in this crisis is
a breakdown in forms of value-measurement that is throwing up intense struggles
between the capitalist value-forms and popular life-values, the latter of which
comprise the grounds for any real renewal of the Socialist Left.

Key words: economic crisis; over accumulation; world-money; financialisation;
value-struggles.
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! Nota do tradutor: A presente versdo ¢ uma tradugdo de parte da primeira metade de um artigo
publicado originalmente narevista Historical Materialism, 2009, vol. 17(2), p. 35-83. Aoriginal,
segundo o autor, é uma “versfo consideravelmente ampliada ¢ atualizada de um documento
apresentado em uma sessdo plendria sobre “A Crise Financeira Global: Causas ¢ Consequéncias”
nia Conferéncia Anual da revista Historical Materialism em 2008, realizada na Universidade de
Lonadres, 08 de novembro de 2008.” Segundo ele ainda, “Uma versdo posterior, concluida em
dezembro de 2008, foi publicada no site http://www.marxandthefinancialcrisisof2008.blogspot.
com.”

2 Wade fez também uma anélise focada na desregulamentagdo dos mercados financeiros (Wade,
2008).

3 Makoto Ttoh se refere regularmente ao periodo iniciado em 1973 como o de uma “grande
depressio” (ver Itoh, 1990, p. 4-5), uma posigdo que ele reiterou em sua palestra na conferéncia
da Historical Materialism de 2007, em Londres. Chris Harinan (1984) rejeita justamente sua
posicdo anterior de que se vive em uma época de “crise permanente” do capitalismo, mas
continua a argumentar que o capitalismo, desde 1973, tem mostrado “uma tendéncia geral
para a estagnagdo” (ver Harmar, 2007). Robert Brenner (1998; 2006; 2002) criou o termo
“longo declinio” para descrever o estado da economia mundial desde 1973. Brenner atenta para
algumas das dinimicas de mudanga dentro da economia mundial durante este periodo, mas ele
também tende a ver o sistema como atolado em uma desaceleragio prolongada, compreendendo
a época como de “crise”. Tentei reconstruir partes de andlise de Brenner, em termos da teoria
marxista de valor em outro artigo (McNally, 1999). Smith (1999) faz uma bos tentativa de fazer
algo semelhante em um nivel mais metodolégico. Uma resposta muito importante para Brenner,
feita da perspectiva da teoria de valor, a qual levanta as questdes criticas sobre o crédito e
as financas internacionais, bem como o problema da teoria da escolha racional, foi oferecida
por Fine, Lapavitsas e Milonakis (1999). Como quase certamente serei mal interpretado sobre
este ponto, quero salientar que vejo o periodo dos Gltimos 35 anos também como um perfodo
de “turbuléncia global”, um periodo sustentado de intensa reestruturagdo capitalista, que
reorganizou o capitalismo global, produzindo acentuadas crises ciclicas ¢ regionais, € que gerou
um periodo sustentado de crescimento, sem uma crise global como as de 1974-5 ¢ 1980-2, pelo
menos até agora.

4 «Apalisar as partes e agregé-las no todo ¢ ‘vulgar’” (Weeks 1999, p. 213). Isso néo significa
que ¢ ilegitimo decompor o todo em partes para propésitos analiticos. Ao invés, isso significa
que os processos de reconstrugdo do todo a partir de suas partes ndo pode ser uma soma. As
partes devem ser teorizadas em niveis crescentes de concretude em termos da totalidade de
relagdes que as constituem tais como elas sdo — partes que s3o circunscritas dentre e através
do todo. )

5 Aqui, frequentemente entro em desacordo com aspectos da andlise de Brenner. Fago isso
porque ele oferece a andlise mais rica ¢ mais matizada da tese do “longo declinio”. Todos os
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economistas politicos sérios, marxistas, se sentem profundamente em divida com o trabalho
de Bremner, por mais que possam diferir dele em fermos tedricos, metodologicos e empiricos.
§ “A tendéncia para criar o mercado mundial estd diretamente dada no préprio conceito do
¢capital” (Marx, 1973, p. 408).

7 Q) 'caso ¢classico a0 fongo da década de 1990 foi o do capital japonés. Como as multinacionais
sediadas na Japdo estavam investindo febrilmente em todo o resto do Leste da Asia, em
agressiva campanha para aumentar a sua rentabilidade, elas contribuiram para a desaceleragdo
da formacio de capital no momenio em que a: “cconomia nacional japonesa” precisava
desesperadamente de estimulo privado (bem como de estimulo plblico):

% A tese de Brenner, que se refere d existéneia de uma “turbuléncia global” na economia
mundial desde 1973, tem mérito: Ela; ém minha opinido, concorda com boa parte de sua prépria
descrigiio empirica ¢ o faz de um modo mais adequado do que a sua tese adicional de que houve
também um “longo declinio”.

? E assim que 2 avaliagio de Brenner ¢ frequentemente lida — ¢ algumas de suas formulagdes
contribuem para essa leitura. A narrativa histérica de Brenner de fato, porém, € muito mais
nuangada; ela efetivamente captura alguns- aspectos da intensa reestruturagfo que ocorreu
durante todo esse periodo.

10 Dispoe-se de uma avaliagio burguesa bem informativa das transformagdes da indistria do
aco nios Estados Unidos (Ver Ahlbrandt, Fruehan e Giarratani, 1996).

- Ve, também, as figuras 4 &5, num artigo: anterior de Mohum (2006, p. 357-358). Nas
estimativas de Husson (1999, p. 86), o crescimento da taka de exploragdo na restauragio dos
lucros na Europa figura ainda mais decisivamente do que nos Estados Unidos.

12 A composigio organica do capital (frequentemente referida como razdo capital/trabalho) se
refere & razio entre os meios de produgio e o trabalho, calculada com base em determinadas
relacdes de valor. Para saber mais sobre esse conceito e sua relagdo com a “composicdo técnica
do capital” ¢ com a “composicdo de valor do capital” ver Fine ¢ Harris (1979) ou Fine e Saad-
Filho (2004), capitulo 8.

13- 1z diferengas nos modos pelo quais Wolff e Mohun derivam essas evidéncias, mas esté claro
que eles descrevem a mesma tendéncia.

14 Como apontou Michael Heinrich (2007, p. 200-1), o tratamento de Marx dessa “tendéncia”
vem a ser mais aberta do que aquela sugerida pela estrutura dos trés capitulos organizados
por Engels (capitulos 13 a 15 dovolume IIl de O Capital). Ademais, ela ndo comporta uma
leitura mecAnica que alguns podem querer adotar. Para apreciar uma das primeiras ¢ mais claras
interpretacdes dialéticas da “lei” de Marx, ver Fine ¢ Harris (1979, capitulo 4); Kliman (2007, p-
30-31) assume uma posigdo similar. Todos esses autores reconhecem que a teoria marxiana da
crise ndo pode ser derivada diretamente dessa “lei” (pois, entre outras coisas; seria necessdrio
primeiro considerar a teoria de Marx do dinheiro, do crédito e da finanga), embora, em minha
visdo, ela apreenda a crucial dindmica contraditéria do processo de acumulagio que aparece nas
crises. Encontra-se uma importante apresentagdo da teoria marxiana das crises, desenvolvida
com base em interpretagdo dialética, em Weeks (Weeks; 1981, capitulo 8).

15§ preciso reiterar aqui que a dominagdo das tendéncias contrarias em relagdo a tendéncia ao
declinio das taxas de lucro em tais momentos ¢ inerente & prépria “lei”. E este o significado da
afirmacdo segundo a qual a lei é a unidade da tendéncia e das tendéncias contrarias.

16 Freeman (1999; p. 38-40) nota que ‘as taxas de lucros monetdrias ¢ de lucros/trabalho no
s3o de nienhum modo idénticas. No entanto, os seus cdlculos mostram que ambas essas taxas se
movem sincronicamente.
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) importante realgar que granfie parte do mundo ficou fora desse processo de globalizagio
capitalista. Em grande parte da Africa subsaariana, em muito da América Latina ¢ do Oriente
Meédio, em parte da Asia do sul néo se observaram grandes incrementos nos fluxos de capital
fixo.

8 Ner 05 relatdrios do FMI de 20072 ¢ 2007b. A medida do peso da atividade exportadora na
classe trabalhadora industrial € construida repartindo a forga de trabatho do pais por meic da
raz8o das exportagdes em relacfio ao PIB. Isto, obviamente, tende a subestimar os tamanhos
das classes trabalhadoras como todos. Porém, fornece um indice Gtil que mostra o crescimento
relativo da classe trabathadora no mundo.

¥ Obviamente; os trabaltiadores industriais dos paises do G-7 sfo muito mais produtivos do que
os da China; especialmente porque trabalham como tecnologias muito mais sofisticadas. Pode
ser verdade que eles criam valor de modo igual que os chineses. Entretanto, nfio se pode negar
qufio crucial fem sido a reorganizac8o espacial da industria global ou a dramética expanséo
industrial ocorrida na China.

% Encontram-s¢ comentdrios Uteis sobre o crescimento extraordinério da China em Harvey
(2005, capitulo 5) ¢ em Glyn (20006, p- 88-95).

' Mesmo se Brenner ¢ frequentemente: lido desse modo, ele de fato datou o surgimento da
economia de bolha a partir do-Acordo Plaza reverso, de 1995, Ver Brenner (2002, p. 134).
Kliman parecer ‘ter argumentado que o crescimento a partir dos anos 70 foi conduzido
essencialmente pelas dividas. Apesar de meu respeito pelo trabalho de Kliman na teoria do
valor, penso que ele estd errado nesse ponto.
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Resenha

Weeks, John - Capital, Exploitation and Economic Crisis. London and
New York: Routledge, 2010. 192 paginas.

Ainda que atualmente bastante claro, nunca ¢ demais relembrar
que a crise econdmica do final dos anos 2000 reavivou o interesse geral
pela economia politica de Marx por todo o mundo. Entre as novas
contribui¢des em lingua inglesa que buscam explicagfes para o evento
com base no Capital, esta o livro Capital, Exploitation and Economic
Crisis de John Weeks, professor de economia da Universidade de
Londres. A publicagdo ¢ uma edi¢do completamente revisada e
atualizada de seu trabalho publicado originalmente em 1981 e que sai
agora pela série Frontiers of Political Economy da editora Routledge.

Em geral, 0 aspecto que mais chama a atengfo do leitor ao longo
dos 11 capitulos € a decidida postura de Weeks em relagdo a algumas
controvérsias sobre a teoria do valor e sua énfase critica as teorias
econdmicas do mainstream. Essa caracteristica rebelde, que pode
inicialmente causar certo desconforto devido as possiveis divergéncias
de interpretagdo da obra de Marx ¢ a maneira de oposi¢do a escola
neoclassica, é na verdade o ponto forte que acaba tornando a leitura
instigante ¢ dando personalidade ao livro. Com efeito, a obra € em
sua esséncia a apresentagfo ¢ defesa das ideias do proprio autor em
relagfo ao capitalismo e as teorias econdmicas que pretendem explica-
lo, onde Marx entra mais como um interlocutor do que como autoridade
intelectual. Esse distanciamento, somado a seguranga sobre seus
argumentos, € digno de registro, mesmo por aqueles que néo concordem
com sua interpretagdo.

A teoria do valor € o centro de toda andlise do livro, cujos
trés capitulos iniciais se dedicam a explicitagdo de que a produgdo
generalizada dos valores de uso com o objetivo de troca implica
necessariamente uma sociedade capitalista. Aqui, ¢ notério que, logo de
inicio, temos uma posigdo revelada que se insere no debate intrincado
sobre a sociedade mercantil simples ¢ o argumento 16gico e histérico
do capital. Para Weeks, toda teoria do valor, seja qual for a escola de
pensamento, busca reconhecer ¢ explicar os mecanismos que geram as
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variagOes das relagdes de trocas, ou seja, dos pre¢os de mercado. Mas a
teoria do valor de Marx abarca, além dessa explicag8o quantitativa, e que
seria o aspecto “‘exotérico”, aparente do fenGmeno, o lado “esotérico”
das relagbes de troca entre as mercadorias. Toda dificuldade consistiria
em relacionar a aparéncia imediatamente visivel no mercado com esse
fundamento essencial de que o valor € uma relagdo social.

Para fazer valer esta perspectiva, é argumentado que a teoria do
valor desenvolvidano nivel das aparéncias acaba caindo em contradigdes
e equivocos que mesmo os mais profundos conhecedores da andlise
de Marx ndo estdo isentos de cometerem. Aqui, como exemplo, a
formulaggo de Engels sobre a lei do valor desenvolvida no posfacio do
livro 3 do Capital € posta em critica, pois a interpretagdo de que a lei
agiria desde tempos remotos sobre a troca de mercadorias faz com que
a forma do valor nfo seja especifica ao modo de produgéo do capital.

Weeks parece assim rejeitar as analises sobre o aspecto puramente
quantitativo do valor, como se a determinagéo da relagdo quantitativa
entre o sistema de valor e o sistema de precos ndo tivesse utilidade.
Isto fica nitido em sua disting8o entre trabalho concreto e abstrato,
onde afirma que “o valor das mercadorias (trabalho abstrato) ndo pode
ser diretamente observado, € o conhecimento do tempo de trabalho
necessario para produzi-las (trabalho concreto) € irrelevante para a
determinagdo dos valores de troca” (Weeks, p. 14). De fato, o valor
nfo € diretamente observavel, justamente porque em condi¢des de
propriedade privada dos meios de produgdo, o acesso as informagdes
do tempo de trabalho concreto nas unidades de produgfo sé pode ser
feito a posteriori, no mercado. Mas isso ndo quer dizer que ndo seja este
tempo que delimita o raio de liberdade das trocas concretas.

De forma resumida, o inicio de Capital, Exploitation and Economic
Crisis ¢ altamente controverso, ndo pelo fato da posicdo de Weeks ser
Unica ou por contrapor Marx com Engels nessa delicada questdo, mas
sim porque o proprio topico demanda um desenvolvimento mais acurado
do materialismo histérico, de tal forma que ou as leis de cada modo de
producdo sejam nitidamente identificadas (posi¢cdo em que a lei do valor
se restringe ao modo de produgdo do capital), ou que a lei do valor exerca
um papel de conex@o claro entre modos de produgdo (posigdo que estende
a lei do valor a modos de produgéo pré-capitalistas).
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Os capitulos 4, 5 ¢ 6 contemplam a parte tedrica da circulagfo e
do conceito de mercadoria dinheiro. A posi¢do de leitura conceitual do
Capital € sustentada pela énfase de que a extensfo da 16gica do mercado
a epocas ndo-capitalistas € causada pela tentativa de se criar uma teoria
do dinheiro que abranja todos os modos de produgfio. O problema
indicado € pertinente: a elaborag8o de uma teoria geral do dinheiro
abre a possibilidade da circulagdo das mercadorias como capital. Com
isso, € possivel conceber a circulagdo simples de mercadorias, que
supostamente nunca teria existido historicamente. Como enfatizado
no inicio do livro, ao contrério, € o construto da circulagdo simples de
mercadorias que pressuporia o circuito do capital. O resultado disso é
que a teoria do dinheiro deveria ser especifica também para cada modo
de produgéo. A interpretagfo da teoria do dinheiro de Marx aqui é que
cla seria referente apenas as formas do dinheiro na sociedade capitalista.
Weeks argumenta que a sequéncia de exposi¢do de Marx, tratando
primeiro da mercadoria, do valor e do dinheiro e somente depois do
capital ndo representa uma ordem histérica em que as categorias teriam
aparecido concretamente, mas que ja, desde o inicio, Marx est4 lidando
com uma economia capitalista.

O capitulo 5 traz o que o autor julga ser o argumento mais
controverso do livro, qual seja, o de que o dinheiro sempre deve
estar baseado em um dinheiro-mercadoria (commodity money).
Aparentemente, Weeks busca se proteger das criticas que viriam com
a errénea duplica¢do de categorias, como se pudesse haver de um lado
dinheiro (money), e do outro, mercadoria dinheiro (commodity money).
Este tltimo termo geralmente € ligado ao ouro, mas de fato, o conceito
mais abstrato de dinheiro impede de antem&o que ele possa ser pensado
como algo nfo-mercadoria.

O problema com o qual se estd lidando aqui é que a escola
neoclassica sé reconhece a fungdo do dinheiro como meio de troca. E
aqui o diferencial do argumento: quando restrito a esta fungfo, parece
que dinheiro ndo precisa ser mercadoria. Ocorre que muitos marxistas
caem nessa ilusdo também, porque o dinheiro na circulagfio pode ser
mesmo um simbolo, obscurecendo o fato de ele ser mercadoria. Ha,
corretamente, um esforgo em afirmar que a interpretago de que dinheiro
pode ndo ser mercadoria & errada. No entanto, parece que hd um jeito
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mais direto de apontar que dinheiro ¢ mercadoria. O ideal seria resolver
esse problema corrigindo os termos que entraram em uso no debate
marxista sobre dinheiro, esclarecendo que a separagfo entre “dinheiro” e
“mercadoria dinheiro” € inadequada neste caso. Isso ajudaria os leitores
que ndo estdo seguros de que o dinheiro € necessariamente mercadoria,
€ que pensam assim que poderia haver um dinheiro sem valor.

A distinta fungfio meio de circulagéio € o que cria a impressdo de que
dinheiro pode ser um mero simbolo. O desenvolvimento da explicagéo do
simbolo torna a interpretagdo de Weeks mais interessante. O argumento
geral € o de que, como acabou o padréo ouro, o dinheiro nfo precisa ser
mercadoria. O confra-argumento, bem direto, poderia ser que dinheiro é
necessariamente mercadoria (nfo era o fato de o ouro ser a mercadoria
dinheiro que fundamentava o fato de dinheiro ser mercadoria), e a
ascensdo do simbolo no lugar do ouro ndo invalida a teoria do dinheiro
de Marx. Mas Weeks aqui d4 uma volta a mais, explicando que o simbolo
necessita do Estado, enquanto o dinheiro em geral nfo. Por isso, quando
o Estado ndo cumpre sua fungfio de controlar o simbolo, a forma do
dinheiro retora do simbolo para o ouro (que ¢ posto muito proximo do
conceito de mercadoria dinheiro). Isso ndo significa que o simbolo nfo
seja dinheiro, ou mesmo mercadoria dinheiro.

A conclusdo central é que, enquanto a fun¢fo de ser meio de
circulagdo pode ser cumprida por qualquer coisa, até mesmo por um
acordo informal de pagamento, as fun¢Ses de meio de pagamento e
de entesouramento sé podem ser cumpridas por uma “mercadoria
dinheiro” (commodity money). O fato da fun¢do meio de troca poder
ser cumprida por algo que ndo seja mercadoria cria a ilusio, segundo
Weeks, de que dinheiro nfo precisa ter valor, como é o caso da escola
neoclassica, onde o dinheiro serve apenas como facilitador das trocas.

Em suma, temos uma posi¢do nitida que fundamenta o dinheiro
na mercadoria, e rejeita as nog¢des de que dinheiro possa ser ndo-
mercadoria. A ilusdo de que isso ocorreria deriva do fato da forma
simbolica ascender com o desenvolvimento do Estado capitalista
emissor de moeda e consequente abandono do padrio ouro. Como
Weeks utiliza da disting8o dinheiro e mercadoria dinheiro, ele precisa
reforgar o argumento de que o simbolo continua atrelado a alguma
materialidade, ¢ o faz enfatizando que a teoria do dinheiro precisa se
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basear no dinheiro mercadoria, usualmente ouro. No ultimo capitulo do
livro, sobre a crise de 2008, Weeks traz dados sobre a evolugdo do prego
do ouro para corroborar sua interpretagéio de que o dinheiro, por mais
que se desenvolva para formas simboélicas de expressdo de meio de
troca, estd sempre atrelado a materialidade de uma mercadoria dinheiro.

Os capitulos finais 7 a 11 lidam com os aspectos da crise. O
autor consegue, ainda que de forma relativamente abstrata, mostrar
que as crises ndo sdo fendmenos restritos aos processos financeiros,
pois estdo profundamente enraizados na l6gica capitalista que pode ser
remontada até a contradicdo fundamental entre valor de uso e valor,
algo que a economia mainstream é incapaz de compreender. Os topicos
que balizam o quadro tedrico da crise, como a competigdo, a lei da
tendéncia da queda da taxa de lucro, a separagfio entre as esferas da
producdo e circulagdo e a distingdo capital circulante/capital fixo e
capital constante/capital variavel sdo também aqui apresentadas sempre
com énfase critica a percepcéo vulgar destes fendmenos capitalistas.

Sobre a crise dos anos 2000, ha um esbogo do desenvolvimento
dos instrumentos financeiros que explicita que os papéis negociados se
tornaram cada vez mais distantes dos aspectos concretos de propriedade
sobre o produto material. Com isso, o nivel das aparéncias da crise €
posto em ligagfio com a relag8o contraditéria fundamental causadora do
processo, que ¢ a unidade dialética entre valor e valor de uso do produto
enquanto mercadoria. A conexdo se baseia na idéia central de que o
capital financeiro se torna cada vez mais dominante frente ao capital
industrial, um aspecto revelador da busca utépica dos capitalistas por
uma “pedra filosofal” que permita a geragdo de mais-valia sem que seja
necessario passar pelo processo de producdo (Weeks, p. 141).

Ao final, Weeks levanta a interessante pergunta sobre a
possibilidade de controle sobre o capitalismo. Ele vé que tal meandro
¢ possivel, e se baseia na experiéncia dos anos de 1930 a 1970. Em
sua opinido, esse periodo de regulamentagdo s6 foi possivel gragas a
organizacdo e forga da classe trabalhadora. De forma semelhante, tal
processo pode ser feito de novo, se as medidas adequadas forem levadas
adiante pelo proletariado. Entre elas estariam a nacionalizagdo do
sistema financeiro, a elevada importancia do objetivo macroecondmico
de pleno emprego, a regulamentagdo ampla do mercado de trabalho
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com a implementacdo geral de um programa de renda minima e o
direito irrestrito de organizac@o da classe trabalhadora. Como se vé,
mudancas desse calibre podem resultar em algo muito mais avancado
do que um simples capitalismo sem crise, € € isso que temem as forgas
conservadores e reaciondrias do século XXI.

Resumidamente, o livrto Capital, Exploitation and Economic
Crisis € particularmente interessante para aqueles que buscam vincular
os fendmenos visiveis da crise capitalista com a economia politica
de Marx e para todos participantes das controvérsias tedricas que se
derivam do Capital. Apesar de trazer uma bibliografia adequada que
permite o leitor localizar de forma relativamente isenta os principais
debates, a obra € praticamente um acerto de contas do autor com seu
proprio estudo de economia e ndo esconde sua franca critica & escola
neoclassica devido a sua limitag@o ao nivel das aparéncias, assim como
aos proprios adeptos do marxismo eventualmente ludibriados pelas
ilusGes do capital.

Tiago Camarinha Lopes

Aluno do mestrado em Economia
Universidade Federal de Uberlandia
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« Artigo publicado em periddico:

YATSUDA, Enid. Valdomiro Silveira e o dialeto caipira. Revista Movos Rumos.
S&o Paulo: Novos Rumos, Ano 1, n. 2. p. 27-40, 1986,

¢ Artigo publicado em Anais:

DUFOQURT. D. Transformations de I’éconornie mondiale et crises de la
régulation étatique. In: COLLOQUE ETAT ET REGIILATIONS, 1980, Lyon.
Anais do ColloqueEtatetRégulations. Lyon: PUF, 1980. p. 49-72.

« Teses, disserta ¢des e monografias:

CRISENQY, Chantal de. Lénine face aux moujiks. Tese (Doutorado de 3° ciclo
em Ciéneias Sociais) — Ecole de Hautes Etudes en Sciences Sociales — Paris,
1975,

s Qutros Documentos:

IBGE. Anurio Estatistico do Brasil = 1995. Rio de Janeiro: IBGE, 1996.

Orientacio Editorial

A Revista da Sociedade Brasileira de Economia Politica tem publicado e
continuara publicando artigos cientificos de diversas tendéncias tedricas — inspiradas
sejam em Marx, Keynes, Schumpeter entre outros — desde que mantenham atitude
critica em relacfo ao capitalismo ou oposico teodrica as correntes ortodoxas, liberais
ou neoliberais. Ademais, faz op¢fo clara por artigos que ndo privilegiam a linguagem
da matematica ¢ que nfo tratam a sociedade como mera natureza. Em suma, ela
discorda fortemente dos critérios de cientificidade dominantes entre os economistas
por consideré-los inadequados e falsos. Considera, ademais, que esses critérios tém
sido usados como forma de discriminacfo contra o que ha de melhor e mais relevante
em matéria de investigacio cientifica nessa esfera do conhecimento. Dentro dessa
orientacdo editorial e desde que estejam respeitados os requisitos bésicos de um
trabalho cientifico de qualidade, a Revista da SEP mantém o compromisso de que os

artigos recebidos serfio julgados isonomicamente, pelo critério da dupla revisfo.




